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A. OśWIADCZENIE ZARZłDU 

 
 
Na podstawie rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŨŃcych i okresowych 
przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoŜciowych, ZarzŃd Sp·ğki oŜwiadcza, Ũe wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze 
sprawozdanie finansowe i dane por·wnywalne sporzŃdzone zostağy zgodnie z obowiŃzujŃcymi Sp·ğkň zasadami rachunkowoŜci oraz 
Ũe odzwierciedlajŃ w spos·b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjň majŃtkowŃ i finansowŃ Sp·ğki oraz jej wynik finansowy. 
 
ZarzŃd oŜwiadcza takŨe, Ũe sprawozdanie z dziağalnoŜci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiŃgniňĺ oraz sytuacji 
emitenta, w tym opis podstawowych zagroŨeŒ i ryzyka. 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowoŜci, zgodnie z Miňdzynarodowymi 
Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej, kt·re zostağy zatwierdzone przez Uniň Europejska oraz w zakresie wymaganym przez 
rozporzŃdzenie Ministra Finans·w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŨŃcych i okresowych przekazywanych przez 
emitent·w papier·w wartoŜciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r.,  poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 
2014 roku i okres por·wnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. 
 
ZarzŃd oŜwiadcza, Ũe podmiot uprawniony do badania sprawozdaŒ finansowych, dokonujŃcy badania sprawozdania finansowego 
zostağ wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ũe podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujŃcy tego badania, speğniali warunki do 
wyraŨenia bezstronnej i niezaleŨnej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami i 
normami zawodowymi. 
 
Zgodnie z przyjňtymi przez ZarzŃd zasadami ğadu korporacyjnego, biegğy rewident zostağ wybrany przez Radň NadzorczŃ uchwağŃ nr 
01/07/2014 z dnia 14.07.2014 roku w sprawie wyboru biegğego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonağa powyŨszego wyboru, majŃc na 
uwadze zagwarantowanie peğnej niezaleŨnoŜci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadaŒ przez biegğego rewidenta. 
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE 

 
dane w tys. zğ 

     
Wyszczeg·lnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

  PLN EUR PLN EUR 

RACHUNEK ZYSKčW I 
STRAT 

  
      

Przychody netto ze 
sprzedaŨy produkt·w, 
towar·w i materiağ·w 

209 773 50 074 199 760 47 438 

Koszt wğasny sprzedaŨy 188 008 44 878 181 064 42 998 

Zysk (strata) na 
dziağalnoŜci operacyjnej 

38 596 9 213 5 218 1 239 

Zysk (strata) brutto 41 419 9 887 2 608 619 

Zysk (strata) netto 41 449 9 894 1 886 448 

Liczba udziağ·w/akcji w 
sztukach 

23 566 900 23 566 900 23 566 900 23 566 900 

Zysk (strata) netto na 
akcjň zwykğŃ (zğ/euro) 

1,76 0,42 0,08 0,02 

 
    

BILANS         

Aktywa trwağe 149 241 35 014 117 630 28 364 

Aktywa obrotowe 18 441 4 327 14 074 3 394 

Kapitağ wğasny 107 895 25 314 66 446 16 022 

ZobowiŃzania 
dğugoterminowe 

17 183 4 031 31 019 7 479 

ZobowiŃzania 
kr·tkoterminowe 

42 605 9 996 34 239 8 256 

WartoŜĺ ksiňgowa na 
akcjň (zğ/euro) 

4,58 1,07 2,82 0,68 

     RACHUNEK PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH       

Przepğywy pieniňŨne netto 
z dziağalnoŜci operacyjnej 

13 250 3 163 17 387 4 129 

Przepğywy pieniňŨne netto 
z dziağalnoŜci 
inwestycyjnej 

-8 160 -1 948 -2 285 -543 

Przepğywy pieniňŨne netto 
z dziağalnoŜci finansowej 

-5 047 -1 205 -15 195 -3 608 

 
 
 

    

     Kurs EUR/PLN 
 

2014 
 

2013 

- dla danych bilansowych 
 

4,2623 
 

4,1472 

- dla danych rachunku zysk·w i strat 
 

4,1893 
 

4,211 

     

     Do przeliczenia danych bilansowych uŨyto kursu Ŝredniego NBP na dzieŒ bilansowy.  
Do przeliczenia pozycji rachunku zysk·w i strat oraz rachunku przepğyw·w pieniňŨnych uŨyto kursu bňdŃcego ŜredniŃ arytmetycznŃ 
kurs·w NBP obowiŃzujŃcych na ostatni dzieŒ poszczeg·lnych miesiňcy danego okresu. 
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C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO 31 GRUDNIA 2014 R. 

 
INFORMACJE OGčLNE 
  
I. Dane jednostki: 

   

 
Nazwa: 
 
 
 
 

 Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. 

Forma prawna:   Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:   Warszawa, ul. SğomiŒskiego 19, lok.524 

Kraj rejestracji:  Polska 

Podstawowy przedmiot dziağalnoŜci:   

 

- Praktyka lekarska og·lna (PKD 8621Z) 

- Praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 8622Z) 
 

- DziağalnoŜĺ fizjoterapeutyczna (PKD 8690A) 

- Praktyka lekarska dentystyczna (PKD 8623Z) 

- 
Pozostağa dziağalnoŜĺ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej 
niesklasyfikowana (PKD 8690Z) 

  
 

Organ prowadzŃcy rejestr:  Krajowy Rejestr SŃdowy 

Numer KRS:  0000275255 

Numer statystyczny REGON:  140802685 

 
 
 
 
II. Czas trwania Jednostki:  
 
Sp·ğka zostağa utworzona na czas nieoznaczony. 

 
III. Okresy prezentowane 
 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dane 
por·wnawcze prezentowane sŃ wedğug stanu na dzieŒ 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla sprawozdania z cağkowitych dochod·w,  sprawozdania z przepğyw·w pieniňŨnych  
oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wğasnym. 

 
IV. Skğad organ·w Jednostki wedğug stanu na dzieŒ 31.12.2014 r.: 
 

ZarzŃd: 
 

Adam Stanisğaw Rozwadowski - Prezes ZarzŃdu 

Jacek Jakub Rozwadowski - Wiceprezes ZarzŃdu 

 
Zmiany w skğadzie ZarzŃdu Sp·ğki: 
W roku obrotowym nie nastŃpiğy zmiany w skğadzie ZarzŃdu. 

 
Rada Nadzorcza: 

 

Anna Maria Rozwadowska   

Janusz Ryszard Jakubowski   

Anna Piszcz   

Zbigniew OkoŒski   

Adam Ciuhak   

 
Zmiany w skğadzie Rady Nadzorczej Sp·ğki: 
W roku obrotowym nie nastŃpiğy zmiany w skğadzie Rady Nadzorczej. 

 
V. Biegli rewidenci: 

 
PKF Consult Sp. z o. o. 
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ul. Orzycka 6 lok. 1B 
02 -695 Warszawa 
 
 

VI. Prawnicy: 
 

Kancelaria Radcy Prawnego Iwona WolaŒska 
Maruta i Wsp·lnicy Sp·ğka Jawna 
Kancelaria Radcy Prawnego RES dr Jerzy Bieluk 
Casus Szczurowski & Wsp·lnicy Kancelaria Prawna Sp·ğka Komandytowa 

 
 
 
VII. Banki: 

 
Bank Millennium S.A. 
Credit Agricole Bank Polska S.A. 
ING Bank ślŃski S.A. 
Powszechna Kasa OszczňdnoŜci Bank Polski S.A. 

 
 
 
 

VIII. Notowania na rynku regulowanym: 
 

1. Informacje og·lne:  

 Gieğda: 
Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 
ul. KsiŃŨňca 4 
00-498 Warszawa 

2. System depozytowo ï rozliczeniowy: 

 
 
Krajowy Depozyt Papier·w WartoŜciowych S.A. (KDPW) 
ul. KsiŃŨňca 4 
00-498 Warszawa 
 

3. Kontakty z inwestorami: 

 
 
Anna RosiŒska, ul. SğomiŒskiego 19 lok.524, Warszawa 
 
 
 

 
IX. ZnaczŃcy Akcjonariusze: 
 
Wedğug stanu na dzieŒ 31.12.2014 r. akcjonariuszami posiadajŃcymi ponad 5% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli: 
 

Akcjonariusze Liczba akcji WartoŜĺ akcji 
Udziağ w 
kapitale 

zakğadowym% 
Liczba gğos·w 

Udziağ w 
og·lnej liczbie 
gğos·w na WZA 

(%) 

Adam Rozwadowski 7 124 000 7 124 30,23 7 124 000 30,23 

Anna Rozwadowska 7 123 950 7 124 30,23 7 123 950 30,23 

Generali OFE 2 377 000 2 377 10,09 2 377 000 10,09 

OFE PZU ĂZğota JesieŒò  1 680 000 1 680 7,13 1 680 000 7,13 
 
 
 
 

Pozostali 5 261 950 5 261 22,32 5 261 950 22,32 

Razem 23 566 900 23 567 100 23 566 900 100 

 
 
X. Sp·ğki zaleŨne: 
 
ü Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa Sp. z o.o. 
ü Enelbud Sp. z o.o. 

 
XI. Sp·ğki stowarzyszone: 
 
ü Bonus Vitae Sp. z o.o. 

 
XII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağo zatwierdzone do publikacji przez ZarzŃd w dniu 19 marca 2015 roku. 
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Centrum Medyczne Enel-Med S.A. 
 
Rachunek zysk·w i strat 
 
 

  nota 
za okres 01.01.2014 - 

31.12.2014 
za okres 01.01.2013 - 

31.12.2013 

Przychody ze sprzedaŨy 1,2 209 773 199 760 

Przychody ze sprzedaŨy produkt·w   209 773 199 760 

Przychody ze sprzedaŨy usğug       

Przychody ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w       

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w 2,3 188 008 181 064 

Koszty wytworzenia sprzedanych produkt·w i usğug   188 008 181 064 

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w       

Zysk  (strata) brutto na sprzedaŨy   21 765 18 695 

R·Ũnica z tytuğu przekazania aktyw·w niegot·wkowych 
wğaŜcicielom 

      

Pozostağe przychody operacyjne 4 32 972 1 618 

Koszty sprzedaŨy 1,2,3 7 624 6 974 

Koszty og·lnego zarzŃdu 1,2,3 7 884 6 048 

Nakğady na prace badawcze i rozwojowe       

Pozostağe koszty operacyjne 4 633 2 074 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej   38 596 5 218 

Przychody finansowe 5 4 316 175 

Koszty finansowe 5 1 493 2 784 

Udziağ w zyskach netto jednostek wycenianych metodŃ praw 
wğasnoŜci 

      

Zysk (strata) przed opodatkowaniem   41 419 2 608 

Podatek dochodowy 6 -30 722 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci kontynuowanej   41 449 1 886 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci zaniechanej 7     

Zysk (strata) netto   41 449 1 886 

        

Zysk (strata) netto na jednŃ akcjň (w zğ) 8 1,76 0,08 

Podstawowy za okres obrotowy   1,76 0,08 

Rozwodniony za okres obrotowy   1,76 0,08 

Zysk (strata) netto na jednŃ akcjň z dziağalnoŜci kontynuowanej 
(w zğ) 

8 1,76   

Podstawowy za okres obrotowy   1,76 0,08 

Rozwodniony za okres obrotowy   1,76 0,08 

Zysk (strata) netto na jednŃ akcjň z dziağalnoŜci zaniechanej (w 
zğ) 

  0,00 0,00 

 
 
 
 
 
 
Warszawa, dnia 17 marca 2015  r. 
 
 
Podpisy Czğonk·w ZarzŃdu: 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporzŃdzajŃcej sprawozdanie: 
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Sprawozdanie z cağkowitych dochod·w  
 

 NOTA 01.01 -31.12.2014 01.01 -31.12.2013 

Zysk (strata) netto  41 449 1 886 

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zysk·w i strat w 
kolejnych okresach 

   

R·Ũnice kursowe z przeliczenia jednostek dziağajŃcych za granicŃ    

R·Ũnice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodŃ 
praw wğasnoŜci 

   

Strata netto z zabezpieczenia udziağu w aktywach netto w 
jednostkach dziağajŃcych za granicŃ 

   

Zmiana netto wartoŜci godziwej aktyw·w finansowych dostňpnych 
do sprzedaŨy 

   

Zmiana netto wartoŜci godziwej aktyw·w finansowych dostňpnych 
do sprzedaŨy przeklasyfikowana do zysku lub straty bieŨŃcego 
okresu 

   

Efektywna czňŜĺ  zmian wartoŜci godziwej instrument·w 
zabezpieczajŃcych przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych 

   

Zmiana netto wartoŜci godziwej instrument·w zabezpieczajŃcych 
przepğywy pieniňŨne przeklasyfikowana do zysku lub straty 
bieŨŃcego okresu 

   

Podatek dochodowy zwiŃzany z elementami pozostağych 
cağkowitych dochod·w 

   

Pozycje, kt·re nie bňdŃ przekwalifikowane do rachunku 
zysk·w i strat w kolejnych okresach 

   

Przeszacowanie rzeczowego majŃtku trwağego    

Zyski (straty) aktuarialne z program·w okreŜlonych ŜwiadczeŒ    

Podatek dochodowy zwiŃzany z elementami pozostağych 
cağkowitych dochod·w 

   

Suma dochod·w cağkowitych  10,11 41 449 1 886 

 
Warszawa, dnia 17 marca 2015  r. 
 
 
 
Podpisy Czğonk·w ZarzŃdu: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporzŃdzajŃcej sprawozdanie: 
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej  
 

  nota 
stan na 

31.12.2014 r. 
stan na 

31.12.2013 r. 
stan na 

01.01.2013 r. 

Aktywa trwağe   149 241 117 630 126 351 

Rzeczowe aktywa trwağe 13 93 387 108 461 117 490 

WartoŜci niematerialne  14 3 094 3 316 3 538 

NieruchomoŜci inwestycyjne 15       

Inwestycje w jednostkach podporzŃdkowanych 16 51 640 650 640 

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 18       

Pozostağe aktywa finansowe 20,39   4 051 4 101 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 6       

Pozostağe aktywa trwağe 17 1 120 1 151 582 

Aktywa obrotowe   18 441 14 074 15 216 

Zapasy 21,22 1 496 973 1 005 

NaleŨnoŜci handlowe 23 10 872 11 273 10 959 

NaleŨnoŜci z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego         

Pozostağe naleŨnoŜci  24 500 62 180 

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 18       

Aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik 
finansowy 

19       

Pozostağe aktywa finansowe 20,39 4 401     

Rozliczenia miňdzyokresowe 25 812 1 448 2 678 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 26 360 317 394 

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŨy 7       

AKTYWA  RAZEM   167 683 131 703 141 567 

 
 
 
 
 
 
Warszawa, dnia 17 marca 2015 r. 
 
 
 
Podpisy Czğonk·w ZarzŃdu: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporzŃdzajŃcej sprawozdanie: 
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PASYWA NOTA 
stan na 

31.12.2014 r. 
stan na 

31.12.2013 r. 
stan na 

01.01.2013 r. 

Kapitağ wğasny   107 895 66 446 64 560 

Kapitağ zakğadowy 27 23 567 23 567 23 567 

Kapitağ zapasowy z emisji akcji powyŨej wartoŜci nominalnej 28 24 886 24 886 24 886 

Akcje wğasne 29       

Pozostağe kapitağy 30 5 573 5 106 5 106 

Niepodzielony wynik finansowy 31 12 420 11 001 11 001 

Wynik finansowy bieŨŃcego okresu   41 449 1 886 0 

ZobowiŃzanie dğugoterminowe   17 183 31 019 36 509 

Kredyty i poŨyczki 32 10 119 20 365 23 741 

Pozostağe zobowiŃzania finansowe 33,39 2 194 3 086 4 179 

Inne zobowiŃzania dğugoterminowe 34 22 2 707 4 515 

Rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 6 4 532 4 562 3 891 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 40 24 110 12 

Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 41 292 189 170 

Pozostağe rezerwy 42       

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe   42 605 34 239 40 498 

Kredyty i poŨyczki 32 16 498 12 629 17 044 

Pozostağe zobowiŃzania finansowe 33,39 1 243 1 653 1 919 

ZobowiŃzania handlowe 35 18 377 14 697 16 418 

ZobowiŃzania z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego       0 

Pozostağe zobowiŃzania 36 4 510 4 482 4 341 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 40 224 152 271 

Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 41 1 723 592 470 

Pozostağe rezerwy 42 30 34 34 

ZobowiŃzania bezpoŜrednio zwiŃzane z aktywami klasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaŨy 

7       

PASYWA  RAZEM   167 683 131 703 141 567 

 
 
 
 
 
 
 
Warszawa, dnia 17 marca 2015 r. 

 

 
Podpisy Czğonk·w ZarzŃdu: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Podpis osoby sporzŃdzajŃcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wğasnym 

  
Kapitağ 
zakğadowy 

Kapitağy zapasowy ze sprzedaŨy akcji 
powyŨej ceny nominalnej  

Akcje 
wğasne 

Pozostağe 
kapitağy 

Niepodzielony wynik 
finansowy 

Wynik finansowy 
bieŨŃcego okresu 

Kapitağ 
wğasny 
og·ğem 

dwanaŜcie miesiňcy zakoŒczonych 31.12.2014 r. 

Kapitağ wğasny na dzieŒ  
01.01.2014 r. 

23 567 24 886 0 5 106 12 887   66 446 

Zmiany zasad (polityki) 
rachunkowoŜci 

            0 

Korekty z tyt. bğňd·w 
poprzednich okres·w 

            0 

Kapitağ wğasny po korektach 23 567 24 886 0 5 106 12 887 0 66 446 

Emisja akcji             0 

Koszty emisji akcji             0 

PğatnoŜĺ w formie akcji wğasnych             0 

Podziağ zysku netto       467 -467   0 

Wypğata dywidendy             0 

Suma dochod·w cağkowitych           41 449 41 449 

Kapitağ wğasny na dzieŒ  
31.12.2014 r. 

23 567 24 886 0 5 573 12 420 41 449 107 895 

dwanaŜcie miesiňcy zakoŒczonych 31.12.2013 r. 

Kapitağ wğasny na dzieŒ  
01.01.2013 r. 

23 567 24 886 0 5 106 11 001 0 64 560 

Zmiany zasad (polityki) 
rachunkowoŜci 

            0 

Korekty z tyt. bğňd·w 
poprzednich okres·w 

            0 

Kapitağ wğasny po korektach 23 567 24 886 0 5 106 11 001 0 64 560 

Emisja akcji             0 

Koszty emisji akcji             0 

PğatnoŜĺ w formie akcji wğasnych             0 

Podziağ zysku netto             0 

Wypğata dywidendy             0 

Suma dochod·w cağkowitych           1 886 1 886 

Kapitağ wğasny na dzieŒ  
31.12.2013 r. 

23 567 24 886 0 5 106 11 001 1 886 66 446 
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Warszawa, dnia 17 marca 2015 r. 
 
Podpisy Czğonk·w ZarzŃdu: 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporzŃdzajŃcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie z przepğyw·w pieniňŨnych  

 

  
za okres 01.01.2014 - 

31.12.2014 
za okres 01.01.2013 - 

31.12.2013 

DZIAĞALNOśĹ OPERACYJNA 

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 41 419 2 608 

Korekty razem: -28 170 14 795 

Amortyzacja 9 661 10 556 

Zyski (straty) z tytuğu r·Ũnic kursowych     

Odsetki i udziağy w zyskach (dywidendy) 1 122 2 460 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci inwestycyjnej -36 033 1 719 

Zmiana stanu rezerw 1 200 -1 789 

Zmiana stanu zapas·w -637 32 

Zmiana stanu naleŨnoŜci -2 659 -195 

Zmiana stanu zobowiŃzaŒ, z wyjŃtkiem poŨyczek i kredyt·w -1 380 -283 

Zmiana stanu pozostağych aktyw·w 659 2 515 

Inne korekty -101 -221 

Got·wka z dziağalnoŜci operacyjnej 13 250 17 403 

Podatek dochodowy (zapğacony) / zwr·cony     

A. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 13 250 17 403 

DZIAĞALNOśĹ INWESTYCYJNA 

Wpğywy 706 359 

Zbycie wartoŜci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw·w trwağych 354 359 

Zbycie inwestycji w nieruchomoŜci     

Zbycie aktyw·w finansowych     

Inne wpğywy inwestycyjne 352   

Spğata udzielonych poŨyczek dğugoterminowych     

Wydatki 8 866 2 644 

Nabycie wartoŜci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw·w trwağych 8 516 2 634 

Nabycie inwestycji w nieruchomoŜci     

Wydatki na aktywa finansowe   10 

Inne wydatki inwestycyjne 350   

B. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej -8 160 -2 285 

DZIAĞALNOśĹ FINANSOWA 

Wpğywy 2 074 10 925 

Wpğywy netto z wydania udziağ·w (emisji akcji) i innych instrument·w 
kapitağowych oraz dopğat do kapitağu 

    

Kredyty i poŨyczki 1 973 10 695 

Emisja dğuŨnych papier·w wartoŜciowych     

Inne wpğywy finansowe 101 231 

Wydatki 12 095 20 172 

Nabycie udziağ·w (akcji) wğasnych     

Dywidendy i inne wpğaty na rzecz wğaŜcicieli     

Inne, niŨ wpğaty na rzecz wğaŜcicieli, wydatki z tytuğu podziağu zysku      

Spğaty kredyt·w i poŨyczek 8 583 15 032 

Wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych     

Z tytuğu innych zobowiŃzaŒ finansowych     

PğatnoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w leasingu finansowego 1 992 2 367 

Odsetki  1 520 2 773 

Inne wydatki finansowe     

C. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej -10 021 -9 247 

D. Przepğywy pieniňŨne netto razem -4 931 5 871 
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E. Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych, w tym -4 931 5 871 

- zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych     

F. środki pieniňŨne na poczŃtek okresu -3 236 -9 106 

G. środki pieniňŨne na koniec okresu -8 167 -3 236 

 

 

 

 

 
Warszawa, dnia 17 marca 2015 r. 
 
 
 
 
Podpisy Czğonk·w ZarzŃdu: 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporzŃdzajŃcej sprawozdanie: 
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
I. ZgodnoŜĺ z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej. 

 

Sprawozdanie finansowe Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. za roczny okres sprawozdawczy zakoŒczony 31 grudnia 2014 roku jest 

pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzŃdzanym zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej, 

Miňdzynarodowymi Standardami RachunkowoŜci oraz zwiŃzanymi z nimi interpretacjami ogğoszonymi w formie rozporzŃdzeŒ Komisji 

Europejskiej (zwanymi dalej MSSF). Na potrzeby tego sprawozdania jednostka dokonağa przeksztağcenia danych finansowych na dzieŒ 

01.01.2013 roku, kt·ry byğ datŃ przejŜcia na MSSF.  

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przeksztağcono na zasady zgodne z MSSF dane bilansowe na dzieŒ 1 stycznia 2013 r., 

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoŒczony 31 grudnia 2013 roku, kt·re byğy pierwotnie sporzŃdzone zgodnie z polskimi 

zasadami rachunkowoŜci wynikajŃcymi z ustawy o rachunkowoŜci.  

Skutki przejŜcia na MSSF na dzieŒ 1 stycznia 2013 roku oraz syntetyczne wyniki przeksztağcenia sprawozdaŒ finansowych na MSSF 

zostağy opisane w Nocie 60 ĂDodatkowych not i objaŜnieŒ do sprawozdania finansowegoò 

 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej 
oraz interpretacjami wydanymi przez Radň Miňdzynarodowych Standard·w RachunkowoŜci zatwierdzonymi przez Uniň EuropejskŃ, na 
mocy RozporzŃdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ĂMSSF UEò. 

 
MSSF UE obejmujŃ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radň Miňdzynarodowych Standard·w RachunkowoŜci (RMSR) oraz 
Komisjň ds. Interpretacji Miňdzynarodowej SprawozdawczoŜci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE. 
 
W dniu 16 czerwca 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki dominujŃcej czyli Centrum Medyczne Enel-Med. SA podjňğo uchwağň 
o sporzŃdzaniu sprawozdaŒ finansowych wedğug Miňdzynarodowych Standard·w RachunkowoŜci poczŃwszy od okresu 
rozpoczynajŃcego siň 1 stycznia 2014r. 

SporzŃdzajŃc sprawozdanie finansowe za rok 2014 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowoŜci jak przy sporzŃdzaniu 

rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013, z wyjŃtkiem zmian do standard·w i nowych standard·w i interpretacji 

zatwierdzonych przez Uniň EuropejskŃ, kt·re obowiŃzujŃ dla okres·w sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu 1 stycznia 

2014 roku: 

a) MSSF 10 ĂSkonsolidowane sprawozdania finansoweò 

b) MSSF 11 Ă Wsp·lne ustalenia umowneò 

c) MSSF 12 Ă Ujawnianie informacji na temat udziağ·w w innych jednostkachò 

d) Zmieniony MSR 27 Ă Jednostkowe Sprawozdania Finansoweò 

e) Zmieniony MSR 28 Ă Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp·lnych przedsiňwziňciachò 

f) Zmiana do MSSF 10 ĂSkonsolidowane sprawozdania finansoweò, MSSF 12 Ă Ujawnianie informacji na temat udziağ·w w 

innych jednostkachò i MSR 27 Ă Jednostkowe Sprawozdania Finansoweò ï Sp·ğki inwestycyjne 

g) Zmiana do MSR 32 ĂInstrumenty finansowe: prezentacjaò ï Kompensowanie aktyw·w finansowych i zobowiŃzaŒ finansowych 

h) Zmiana do MSR 36 ĂUtrata wartoŜci aktyw·wò - Ujawnienie wartoŜci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktyw·w niefinansowych 

i) Zmiana do MSR 39 ĂInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycenaò ï Nowacja instrument·w pochodnych i kontynuacja 

rachunkowoŜci zabezpieczeŒ 

j) KIMSF 21: Opğaty 

 

W 2014 roku Sp·ğka przyjňğa w zwiŃzku z przejŜciem na MSSF wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane 

przez Radň Miňdzynarodowych Standard·w RachunkowoŜci i Komitet ds. Interpretacji Miňdzynarodowych Standard·w 

RachunkowoŜci i zatwierdzone do stosowania w UE, majŃce zastosowanie do prowadzonej przez niŃ dziağalnoŜci i obowiŃzujŃce w 

okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2014r.  

Zmiany zwiŃzane z przejŜciem z UoR na MSSF zostağy opisane w nocie 60. 

Przyjňcie powyŨszych zmian standard·w nie spowodowağo zmian w polityce rachunkowoŜci Sp·ğki ani w prezentacji danych w 
sprawozdaniu finansowym. 

 
Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Sp·ğka nie zastosowağa nastňpujŃcych standard·w, 

zmian standard·w i interpretacji, kt·re zostağy opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszğy jeszcze w Ũycie: 

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) ï zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF ï 

obowiŃzujŃce w odniesieniu do okres·w sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po 1 lipca 2014 roku  
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b) Poprawki do MSSF (2010-2012) ï zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF ï 

obowiŃzujŃce w odniesieniu do okres·w sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po 1 lipca 2014 roku 

c) Zmiany do MSR 19 ĂProgramy okreŜlonych ŜwiadczeŒ: skğadki pracowniczeò ï obowiŃzujŃce w odniesieniu do okres·w 

sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,  

Skğadki wpğacone przez pracownik·w lub strony trzecie, powiŃzane wyğŃcznie z pracŃ ŜwiadczonŃ przez pracownik·w w tym 

samym okresie, w kt·rym zostağy wpğacone, traktowaĺ jako zmniejszenie koszt·w zatrudnienia i rozliczaĺ przez ten sam 

okres. 

Pozostağe skğadki pracownicze byğyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam spos·b, w jaki rozlicza siň 

Ŝwiadczenia brutto objňte programem. 

 
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Sp·ğki winno byĺ czytane ğŃcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
zatwierdzonym do publikacji przez ZarzŃd i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem 
uzyskania peğnej informacji o sytuacji majŃtkowej i finansowej grupy na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku oraz wyniku finansowego za 
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej 
zatwierdzonymi przez Uniň EuropejskŃ.  
 
 
Standardy i interpretacje przyjňte przez RMSR, kt·re nie zostağy jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania: 

a) MSSF 9 Ă Instrumenty finansoweò (z 12 listopada 2009 r. wraz z p·Ŧniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 
r.)  

Nowy standard zastňpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz 
wyceny aktyw·w finansowych. Standard eliminuje istniejŃce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnoŜci, 
dostňpne do sprzedaŨy oraz poŨyczki i naleŨnoŜci. W momencie poczŃtkowego ujňcia aktywa finansowe bňdŃ klasyfikowane do 
jednej z dw·ch kategorii:  

- aktywa finansowe wyceniane wedğug zamortyzowanego kosztu; lub 

- aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej. 

Skğadnik aktyw·w finansowych jest wyceniany wedğug zamortyzowanego kosztu jeŨeli speğnione sŃ nastňpujŃce dwa warunki: 
aktywa utrzymywane sŃ w ramach modelu biznesowego, kt·rego celem jest utrzymywanie aktyw·w w celu uzyskiwania 
przepğyw·w wynikajŃcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujŃ powstanie w okreŜlonych momentach przepğyw·w 
pieniňŨnych stanowiŃcych wyğŃcznie spğatň kapitağu oraz odsetek od niespğaconej czňŜci kapitağu. 

Zyski i straty z wyceny aktyw·w finansowych wycenianych w wartoŜci godziwej ujmowane sŃ w wyniku finansowym bieŨŃcego 
okresu, z wyjŃtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitağowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje moŨliwoŜĺ 
decyzji o wycenie takich instrument·w finansowych, w momencie ich poczŃtkowego ujňcia, w wartoŜci godziwej przez inne 
cağkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego moŨna dokonaĺ dla kaŨdego instrumentu osobno. 
WartoŜci ujňte w innych cağkowitych dochodach nie mogŃ w p·Ŧniejszych okresach zostaĺ przekwalifikowane do rachunku 
zysk·w i strat. 

b) MSSF 14: DziağalnoŜĺ objňta regulacjŃ cen; salda pozycji odroczonych ï obowiŃzujŃcy w odniesieniu do okres·w 
sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku 

 Standard ten zostağ opublikowany w ramach wiňkszego projektu DziağalnoŜĺ o regulowanych cenach, poŜwiňconego 
por·wnywalnoŜci sprawozdaŒ finansowych jednostek dziağajŃcych w obszarach, w kt·rych ceny podlegajŃ regulacji przez 
okreŜlone organy regulacyjne bŃdŦ nadzorcze (w zaleŨnoŜci od jurysdykcji do takich obszar·w naleŨŃ czňsto dystrybucja 
energii elektrycznej i ciepğa, sprzedaŨ energii i gazu, usğugi telekomunikacyjne itp.). 

 MSSF 14 nie odnosi siň w szerszym zakresie do zasad rachunkowoŜci dla dziağalnoŜci o regulowanych cenach, a jedynie 
okreŜla zasady wykazywania pozycji stanowiŃcych przychody bŃdŦ koszty kwalifikujŃce do ujňcia ich w wyniku obowiŃzujŃcych 
przepis·w w zakresie regulacji cen, a kt·re w Ŝwietle innych MSSF nie speğniajŃ warunk·w ujňcia jako skğadniki aktyw·w lub 
zobowiŃzania. 

 Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziağalnoŜĺ objňtŃ regulacjami cen i w sprawozdaniach 
finansowych sporzŃdzanych zgodnie z wczeŜniej stosowanymi zasadami rachunkowoŜci ujmowağa kwoty kwalifikujŃce siň do 
uznania za Ăsalda pozycji odroczonychò. 

 Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaĺ prezentacji w odrňbnej pozycji sprawozdania z 
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajŃ podziağowi na obrotowe i 
trwağe i nie sŃ okreŜlane mianem aktyw·w czy zobowiŃzaŒ. Dlatego Ăpozycje odroczoneò wykazywane w ramach aktyw·w sŃ 
okreŜlane jako Ăsalda debetowe pozycji odroczonychò, natomiast te, kt·re sŃ wykazywane w ramach pasyw·w ï jako Ăsalda 
kredytowe pozycji odroczonychò. 
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W sprawozdaniu z zysk·w lub strat i innych cağkowitych dochod·w jednostki powinny wykazywaĺ zmiany netto w Ăpozycjach 
odroczonychò odpowiednio w sekcji pozostağych dochod·w cağkowitych oraz w sekcji zysk·w lub strat (lub w jednostkowym 
sprawozdaniu z zysk·w lub strat). 

c) MSSF 15 Przychody z um·w z kontrahentami - ï obowiŃzujŃcy w odniesieniu do okres·w sprawozdawczych rozpoczynajŃcych 
siň w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku 

MSSF 15 okreŜla, w jaki spos·b i kiedy naleŨy rozpoznawaĺ przychody, jak r·wnieŨ wymaga od podmiot·w stosujŃcych MSSF 
istotnych ujawnieŒ. Standard wprowadza jednolity modelu piňciu krok·w, oparty na zasadach, kt·ry ma byĺ stosowany dla 
wszystkich um·w z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.  

d) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwağe i MSR 41 Rolnictwo ï RoŜliny produkcyjne ï obowiŃzujŃca w odniesieniu do 
okres·w sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po 1 stycznia 2016 

Zmiana wnosi, aby roŜliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byğy w oparciu o zapisy 
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwağe, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bŃdŦ modelu opartego na 
wartoŜci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziağalnoŜci rolniczej wycenia siň 
w wartoŜci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiŃzane ze sprzedaŨŃ. 

e) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwağe i MSR 38 WartoŜci niematerialne: WyjaŜnienia dotyczŃce akceptowalnych 
metod amortyzacji (rzeczowych aktyw·w trwağych i wartoŜci niematerialnych) ï obowiŃzujŃca w odniesieniu do okres·w 
sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po 1 stycznia 2016 

W odniesieniu do amortyzacji Ŝrodk·w trwağych przypomniano, Ũe metoda amortyzacja powinna odzwierciedlaĺ tryb 
konsumowania przez jednostkň gospodarczŃ korzyŜci ekonomicznych ze skğadnika aktyw·w. W zmianie do MSR 16 dodano 
jednak, iŨ metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychod·w generowanych 
przez jednostkň z tytuğu dziağalnoŜci, w kt·rej wykorzystywane sŃ okreŜlone skğadniki aktyw·w trwağych) nie jest wğaŜciwa. 
RMSR wskazağa, Ũe wpğyw na wysokoŜĺ przychod·w ma szereg innych czynnik·w, w tym takich jak np. inflacja, kt·ra nie ma 
absolutnie nic wsp·lnego ze sposobem konsumowania korzyŜci ekonomicznych ze skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych. 

W odniesieniu do skğadnik·w aktyw·w niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, Ũe w pewnych 
okolicznoŜciach moŨna uznaĺ, iŨ zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bňdzie wğaŜciwe. Sytuacja taka 
wystŃpi, jeŨeli jednostka wykaŨe, Ũe istnieje Ŝcisğy zwiŃzek miňdzy przychodami a konsumpcjŃ korzyŜci ekonomicznych ze 
skğadnika aktyw·w niematerialnych oraz dany skğadnik aktyw·w niematerialnych jest wyraŨony jako prawo do uzyskania 
okreŜlonej kwoty przychod·w (kiedy jednostka osiŃgnie okreŜlonŃ kwotň przychod·w dany skğadnik aktyw·w niematerialnych 
wygaŜnie) ï przykğad moŨe stanowiĺ prawo do wydobywania zğota ze zğoŨa, aŨ osiŃgniňty zostanie okreŜlony przych·d. 

f) Poprawka do MSSF 11 Wsp·lne ustalenia umowne: Ujmowanie udziağ·w we wsp·lnych dziağaniach ï obowiŃzujŃca w 
odniesieniu do okres·w sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po 1 stycznia 2016 

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejňcia) udziağ·w we wsp·lnym dziağaniu, kt·re stanowi 
przedsiňwziňcie zgodnie z definicjŃ MSSF 3.  

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, Ũe w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajŃcym ze swojego udziağu we 
wsp·lnym dziağaniu, zastosowaĺ zasady wynikajŃce z MSSF 3 PoğŃczenia przedsiňwziňĺ (jak r·wnieŨ inne MSSF niestojŃce w 
sprzecznoŜci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawniĺ informacje, kt·re sŃ wymagane w odniesieniu do poğŃczeŒ. W czňŜci B 
standardu przedstawiono bardziej szczeg·ğowe wskaz·wki dotyczŃce sposobu ujňcia m.in. wartoŜci firmy, test·w na utratň 
wartoŜci 
 
Wedğug szacunk·w Sp·ğki, wymienione wyŨej standardy, interpretacje i zmiany do standard·w nie bňdŃ miağy istotnego wpğywu 
na sprawozdanie finansowe Sp·ğki.  

 
 
II. ZağoŨenie kontynuacji dziağalnoŜci gospodarczej i por·wnywalnoŜĺ sprawozdaŒ finansowych 
 
Sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania dziağalnoŜci gospodarczej przez Sp·ğkň w okresie 12 
miesiňcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. ZarzŃd Sp·ğki nie stwierdza na dzieŒ podpisania sprawozdania 
istnienia fakt·w i okolicznoŜci, kt·re wskazywağyby na zagroŨenia dla moŨliwoŜci kontynuowania dziağalnoŜci w okresie 12 miesiňcy 
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bŃdŦ istotnego ograniczenia dotychczasowej 
dziağalnoŜci. 
Do dnia sporzŃdzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystŃpiğy zdarzenia, kt·re nie zostağy, a powinny byĺ ujňte w 
ksiňgach rachunkowych okresu sprawozdawczego. JednoczeŜnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystňpujŃ istotne 
zdarzenia dotyczŃce lat ubiegğych. 
. 
 

III. Opis przyjňtych zasad (polityki) rachunkowoŜci, w tym metod wyceny aktyw·w i pasyw·w oraz przychod·w i koszt·w 
 
Zasady (polityka) rachunkowoŜci przedstawione poniŨej stosowane byğy w odniesieniu do wszystkich okres·w zaprezentowanych w 
sprawozdaniu finansowym Sp·ğki, za wyjŃtkiem wprowadzonych zmian w polityce rachunkowoŜci opisanych w odpowiedniej nocie. 
 
Niekt·re dane por·wnawcze zostağy przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnoŜci z prezentacjŃ bieŨŃcego okresu.  
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Instrumenty finansowe 
 
Instrumenty finansowe inne niŨ instrumenty pochodne 
PoŨyczki, naleŨnoŜci i depozyty ujmowane sŃ w dacie powstania. Wszystkie pozostağe aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w 
wartoŜci godziwej przez wynik finansowy) sŃ ujmowane w dniu dokonania transakcji, kt·ry jest dniem, gdy Sp·ğka staje siň stronŃ 
wzajemnego zobowiŃzania dotyczŃcego danego instrumentu finansowego. 
Sp·ğka zaprzestaje ujmowaĺ skğadnik aktyw·w finansowych w momencie wygaŜniňcia praw wynikajŃcych z umowy do otrzymywania 
przepğyw·w pieniňŨnych z tego skğadnika aktyw·w lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przepğyw·w pieniňŨnych z aktywa 
finansowego sŃ przekazywane w transakcji przenoszŃcej zasadniczo wszystkie znaczŃce ryzyka i korzyŜci wynikajŃce z ich wğasnoŜci. 
KaŨdy udziağ w przekazywanym skğadniku aktyw·w finansowych, kt·ry jest 
utworzony lub pozostaje w posiadaniu Sp·ğki jest traktowany jako skğadnik aktyw·w lub zobowiŃzanie. 
Aktywa i zobowiŃzania finansowe kompensuje siň ze sobŃ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wyğŃcznie, 
jeŜli Sp·ğka posiada waŨny prawnie tytuğ do kompensaty okreŜlonych aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych lub zamierza rozliczyĺ danŃ 
transakcjň w wartoŜci netto poddanych kompensacie skğadnik·w aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych lub zamierza jednoczeŜnie 
podlegajŃce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaĺ, a zobowiŃzania finansowe rozliczyĺ. 
Sp·ğka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niŨ pochodne aktywa finansowe do nastňpujŃcych kategorii: aktywa finansowe 
wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci, poŨyczki i naleŨnoŜci 
oraz aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy. 
 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 
JeŜli Sp·ğka ma zamiar i moŨliwoŜĺ utrzymywania dğuŨnych papier·w wartoŜciowych do terminu wymagalnoŜci, Sp·ğka zalicza je do 
aktyw·w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci sŃ 
poczŃtkowo ujmowane w wartoŜci godziwej powiňkszonej o bezpoŜrednio dajŃce siň przyporzŃdkowaĺ koszty transakcyjne. Wycena 
aktyw·w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci w terminie p·Ŧniejszym odbywa siň wedğug zamortyzowanego kosztu z 
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci. 
Zbycie lub przeklasyfikowanie wiňkszej niŨ nieznaczŃcej kwoty aktyw·w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci, w 
terminie innym niŨ blisko upğywu terminu wymagalnoŜci, powoduje, iŨ Sp·ğka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do 
terminu wymagalnoŜci do inwestycji dostňpnych do sprzedaŨy oraz powoduje, iŨ do koŒca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata 
obrotowe Sp·ğka nie moŨe ujmowaĺ nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalnoŜci. 
Do aktyw·w finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci zalicza siň obligacje. 
 
PoŨyczki i naleŨnoŜci 
PoŨyczki i naleŨnoŜci sŃ aktywami finansowymi o ustalonych lub moŨliwych do ustalenia pğatnoŜciach, kt·re nie sŃ notowane na 
aktywnym rynku. Takie aktywa sŃ poczŃtkowo ujmowane wedğug wartoŜci godziwej powiňkszonej o bezpoŜrednio dajŃce siň 
przyporzŃdkowaĺ koszty transakcyjne. Wycena poŨyczek i naleŨnoŜci w terminie p·Ŧniejszym odbywa siň wedğug zamortyzowanego 
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty 
wartoŜci. 
Do poŨyczek i naleŨnoŜci zalicza siň Ŝrodki pieniňŨne i ich ekwiwalenty oraz naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug, w tym naleŨnoŜci 
powstağe w wyniku Ŝwiadczenia usğug koncesjonowanych. 
 
środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 
środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty obejmujŃ Ŝrodki pieniňŨne w kasie oraz depozyty bankowe na ŨŃdanie i inne kr·tkoterminowe 
inwestycje o wysokim stopniu pğynnoŜci i pierwotnym terminie wymagalnoŜci do trzech miesiňcy. Na potrzeby sprawozdania z 
przepğyw·w pieniňŨnych Ŝrodki pieniňŨne i ich ekwiwalenty obejmujŃ takŨe kredyty w rachunku bieŨŃcym, kt·re sŃ prezentowane w 
bilansie jako skğadnik kredyt·w i poŨyczek w ramach zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych. 
 
Kapitağ wğasny 
Akcje zwykğe 
Akcje zwykğe ujmuje siň w kapitale wğasnym. Koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z emisjŃ akcji zwykğych, skorygowane o wpğyw podatk·w, 
pomniejszajŃ wartoŜĺ kapitağu. 
 
Akcje uprzywilejowane 
Akcje uprzywilejowane sŃ ujmowane w kapitale wğasnym, jeŜli nie podlegajŃ umorzeniu lub podlegajŃ umorzeniu wyğŃcznie na wniosek 
Sp·ğki, a wypğata dywidendy z tych akcji jest nieobowiŃzkowa. Wypğaty dywidend sŃ ujmowane w kapitale wğasnym w momencie 
zatwierdzenia wypğaty dywidendy. 
Akcje uprzywilejowane sŃ ujmowane jako zobowiŃzania finansowe, jeŜli podlegajŃ umorzeniu na okreŜlonŃ datň lub na wniosek 
posiadacza akcji lub jeŜli wypğata dywidend jest obligatoryjna. Wypğacone dywidendy sŃ ujmowane w zysku lub stracie bieŨŃcego 
okresu w pozycji koszty odsetek. 
 
Zakup akcji wğasnych 
W przypadku zakupu akcji wğasnych, kwota zapğaty z tego tytuğu wraz z kosztami bezpoŜrednimi przeprowadzenia transakcji, 
skorygowana o wpğyw podatk·w, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitağu wğasnego. Zakupione akcje wğasne wykazywane sŃ jako 
odrňbna pozycja kapitağu wğasnego. W momencie sprzedaŨy lub powt·rnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje siň jako zwiňkszenie kapitağu 
wğasnego, a powstağŃ nadwyŨkň lub niedob·r z tytuğu tej transakcji ujmuje siň jako kapitağ z emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej. 
 
 
Rzeczowe aktywa trwağe 
 
Ujňcie oraz wycena 
Skğadniki rzeczowych aktyw·w trwağych ujmuje siň w ksiňgach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy 
amortyzacyjne oraz odpisy z tytuğu utraty wartoŜci. 
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Cena nabycia obejmuje koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z nabyciem skğadnika majŃtku. Koszty wytworzenia aktyw·w we wğasnym 
zakresie obejmujŃ koszty materiağ·w, wynagrodzeŒ bezpoŜrednich oraz inne koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z doprowadzeniem 
skğadnika aktyw·w do stanu zdatnego do uŨywania. Koszt wytworzenia skğadnika Ŝrodk·w trwağych oraz Ŝrodk·w trwağych w budowie 
obejmuje og·ğ koszt·w poniesionych w okresie jego budowy, montaŨu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjňcia 
takiego skğadnika majŃtkowego do uŨywania (lub do koŒca 
okresu sprawozdawczego, jeŜli skğadnik nie zostağ jeszcze oddany do uŨywania). Koszt wytworzenia obejmuje r·wnieŨ w przypadkach, 
gdy jest to wymagane, wstňpny szacunek koszt·w demontaŨu i usuniňcia skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych oraz koszty 
renowacji miejsca, w kt·rym bňdzie siň on znajdowağ. Cena nabycia moŨe byĺ r·wnieŨ korygowana o przeniesione z kapitağ·w zyski lub 
straty z transakcji zabezpieczajŃcych przepğywy pieniňŨne dotyczŃce zakup·w rzeczowych aktyw·w trwağych w walucie obcej. 
Zakupione oprogramowanie, kt·re jest niezbňdne do prawidğowego funkcjonowania zwiŃzanego z nim urzŃdzenia jest aktywowane jako 
czňŜĺ tego urzŃdzenia. 
W przypadku, gdy okreŜlony skğadnik rzeczowych aktyw·w trwağych skğada siň z odrňbnych i istotnych czňŜci skğadowych o r·Ũnym 
okresie uŨytkowania, czňŜci te sŃ traktowane jako odrňbne skğadniki aktyw·w. 
Zysk lub stratň ze zbycia skğadnika rzeczowych aktyw·w okreŜla siň na podstawie por·wnania przychod·w ze zbycia z wartoŜciŃ 
bilansowŃ zbytych aktyw·w i ujmuje siň je w kwocie netto w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu w pozycji pozostağe przychody lub 
pozostağe koszty. W momencie, gdy sprzedaŨ dotyczy aktyw·w podlegajŃcych wczeŜniej aktualizacji wyceny, odpowiedniŃ kwotň w 
kapitale z kapitağu aktualizacji wyceny przenosi siň do pozycji Ăzyski zatrzymaneò. 
 
Przeklasyfikowanie do nieruchomoŜci inwestycyjnych 
W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomoŜci na wğasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele inwestycyjne, nieruchomoŜĺ 
zostaje wyceniona w wartoŜci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomoŜci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstağe z wyceny do 
wartoŜci godziwej sŃ ujmowane w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu do wysokoŜci, w kt·rej odwracajŃ one wczeŜniejsze straty z tytuğu 
utraty wartoŜci danej nieruchomoŜci. Pozostağa czňŜĺ zysku jest ujmowana w innych cağkowitych dochodach i wykazywana w kapitale z 
aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane sŃ w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu. 
 
Nakğady ponoszone w terminie p·Ŧniejszym 
Aktywowaniu podlegajŃ poniesione w p·Ŧniejszym okresie koszty wymienianych czňŜci skğadnika rzeczowych aktyw·w trwağych, kt·re 
moŨna wiarygodnie oszacowaĺ i jest prawdopodobne, Ũe Sp·ğka osiŃgnie korzyŜci ekonomiczne zwiŃzane z wymienianymi skğadnikami 
rzeczowych aktyw·w trwağych. WartoŜĺ bilansowa usuniňtych czňŜci skğadnika rzeczowych aktyw·w trwağych jest wyğŃczana z ksiŃg. 
Nakğady ponoszone w zwiŃzku z bieŨŃcym utrzymaniem skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych sŃ ujmowane w zysku lub stracie 
bieŨŃcego okresu w momencie poniesienia. 
 
Amortyzacja 
WysokoŜĺ odpis·w amortyzacyjnych ustala siň w oparciu o cenň nabycia danego skğadnika aktyw·w, pomniejszonŃ o jego wartoŜĺ 
rezydualnŃ. Sp·ğka ocenia r·wnieŨ okres uŨytkowania istotnych element·w poszczeg·lnych skğadnik·w aktyw·w, i, jeŜli okres 
uŨytkowania elementu jest inny niŨ okres uŨytkowania pozostağej czňŜci skğadnika aktyw·w, element ten amortyzowany jest osobno. 
 
Koszt amortyzacji ujmuje siň w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego 
przez Sp·ğkň okresu uŨytkowania kaŨdego elementu skğadnika rzeczowych aktyw·w trwağych. Skğadniki aktyw·w uŨytkowanych na 
podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje siň przez kr·tszy z dw·ch okres·w: okres trwania 
umowy leasingu lub okres uŨytkowania, chyba Ũe Sp·ğka posiada wystarczajŃcŃ pewnoŜĺ, Ũe uzyska tytuğ wğasnoŜci przed upğywem 
okresu leasingu. Grunty nie sŃ amortyzowane. 
 
W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy por·wnawcze, Sp·ğka zakğada poniŨsze okresy uŨytkowania 
dla poszczeg·lnych kategorii rzeczowych aktyw·w trwağych: 
Å Budynki 10-40 lat 
Å UrzŃdzenia techniczne i maszyny 5 ï 12 lat 
Å środki transportu 5 ï 10 lat 
Å Meble i wyposaŨenie 3 ï 8 lat 
 
PoprawnoŜĺ stosowanych okres·w uŨytkowania, metod amortyzacji oraz wartoŜci rezydualnych rzeczowych aktyw·w trwağych jest 
weryfikowana na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana. 
Szacunki dotyczŃce okreŜlonych pozycji rzeczowych aktyw·w trwağych zostağy zweryfikowane w 2014 r.. 
 
WartoŜci niematerialne 
 
WartoŜĺ firmy 
WartoŜĺ firmy, kt·ra powstaje w zwiŃzku z przejňciem jednostek zaleŨnych jest ujmowana jako skğadnik wartoŜci niematerialnych.  
 
Wycena po poczŃtkowym ujňciu 
Po poczŃtkowym ujňciu wartoŜĺ firmy jest wykazywana wedğug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujŃce z 
tytuğu utraty wartoŜci. W przypadku inwestycji wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci, wartoŜĺ firmy jest ujňta w wartoŜci bilansowej 
inwestycji, a odpisu aktualizujŃcego z tytuğu utraty wartoŜci tej inwestycji nie alokuje siň do Ũadnego skğadnika aktyw·w, w tym r·wnieŨ 
do wartoŜci firmy, kt·ra stanowi czňŜĺ wartoŜci tej inwestycji. 
 
Pozostağe wartoŜci niematerialne 
Pozostağe wartoŜci niematerialne nabyte przez Sp·ğkň o okreŜlonym okresie uŨytecznoŜci ekonomicznej wykazywane sŃ w oparciu o 
ich cenň nabycia, pomniejszonŃ o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytuğu utraty wartoŜci. 
 
Nakğady poniesione w terminie p·Ŧniejszym 
P·Ŧniejsze wydatki na skğadniki istniejŃcych wartoŜci niematerialnych podlegajŃ aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiňkszajŃ przyszğe 
korzyŜci ekonomiczne zwiŃzane z danym skğadnikiem. Pozostağe nakğady, w tym nakğady na wytworzone we wğasnym zakresie: znaki 
towarowe, wartoŜĺ firmy i marka sŃ ujmowane w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu w momencie poniesienia. 
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Amortyzacja 
Odpisy amortyzacyjne oblicza siň w oparciu o cenň nabycia danego skğadnika aktyw·w, pomniejszonŃ o jego wartoŜĺ rezydualnŃ. 
Koszt amortyzacji ujmuje siň w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego 
przez Sp·ğkň okresu uŨytkowania danego skğadnika wartoŜci niematerialnych, innego niŨ wartoŜĺ firmy, od momentu stwierdzenia jego 
przydatnoŜci do uŨytkowania. 
W sprawozdaniu finansowym za okres bieŨŃcy i okresy por·wnawcze, Sp·ğka zakğada poniŨsze okresy uŨytkowania dla 
poszczeg·lnych kategorii wartoŜci niematerialnych: 
Å Patenty i znaki towarowe 10 ï 20 lat 
Å Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 ï 7 lat 
Å Relacje z klientami 4 ï 5 lat 
Å Umowy o usğugi koncesjonowane 20 lat 
PoprawnoŜĺ stosowanych okres·w uŨytkowania, metod amortyzacji oraz wartoŜci rezydualnych wartoŜci niematerialnych jest 
weryfikowana na kaŨdy dzieŒ bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana. 
Szacunkowy okres uŨytecznoŜci ekonomicznej wartoŜci niematerialnych w przypadku umowy o usğugi koncesjonowane jest okresem 
obowiŃzywania koncesji, w kt·rym Sp·ğka ma moŨliwoŜĺ obciŃŨyĺ strony trzecie za korzystanie z infrastruktury. 
 
Skğadniki rzeczowych aktyw·w trwağych uŨytkowane na podstawie um·w leasingu 
Umowy leasingowe, w ramach kt·rych Sp·ğka ponosi praktycznie cağoŜĺ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzyŜci wynikajŃce 
z posiadania skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych klasyfikowane sŃ jako umowy leasingu finansowego. 
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sŃ wykazywane poczŃtkowo w wartoŜci godziwej lub wartoŜci bieŨŃcej minimalnych 
opğat leasingowych, w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra z tych kwot jest niŨsza, a nastňpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy 
z tytuğu utraty wartoŜci. 
Umowy leasingowe niebňdŃce umowami leasingu finansowego sŃ traktowane jak leasing operacyjny i nie sŃ ujmowane w 
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Sp·ğki. 
 
Zapasy 
Skğadniki zapas·w wycenia siň w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyŨszych od moŨliwej do uzyskania ceny sprzedaŨy netto. 
WartoŜĺ stanu zapas·w ustala siň z zastosowaniem metody pierwsze weszğo, pierwsze wyszğo. Cena nabycia obejmuje cenň zakupu 
powiňkszonŃ o koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z zakupem i przystosowaniem skğadnika aktyw·w do stanu zdatnego do uŨywania lub 
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrob·w gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajŃ odpowiedniŃ czňŜĺ poŜrednich koszt·w 
produkcji, wyliczonŃ przy zağoŨeniu normalnego 
wykorzystaniu zdolnoŜci produkcyjnych. Cena nabycia zapas·w moŨe byĺ r·wnieŨ korygowana o przeniesione z kapitağ·w zyski lub 
straty z transakcji zabezpieczajŃcych przepğywy pieniňŨne dotyczŃce zagranicznych zakup·w zapas·w w walucie obcej. 
MoŨliwa do uzyskania cena sprzedaŨy netto jest r·ŨnicŃ pomiňdzy szacowanŃ cenŃ sprzedaŨy dokonywanej w toku dziağalnoŜci 
gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoŒczenia i kosztami niezbňdnymi do doprowadzenia sprzedaŨy do skutku. 
Cenň nabycia drewna przeniesionego z aktyw·w biologicznych do zapas·w stanowi wartoŜĺ godziwa pomniejszona o koszty zwiŃzane 
ze sprzedaŨŃ oszacowane na dzieŒ wyrňbu drzew. 
 
Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w 
Aktywa finansowe nie bňdŃce instrumentami pochodnymi 
Na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego Sp·ğka ocenia, czy istniejŃ obiektywne przesğanki ŜwiadczŃce o utracie wartoŜci 
skğadnik·w aktyw·w finansowych innych niŨ wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje siň, Ũe skğadnik aktyw·w 
finansowych utraciğ wartoŜĺ, gdy po jego poczŃtkowym ujňciu pojawiğy siň obiektywne przesğanki wystŃpienia zdarzenia mogŃcego mieĺ 
negatywny, wiarygodnie oszacowany wpğyw na wartoŜĺ przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z danym skğadnikiem aktyw·w. 
Do obiektywnych przesğanek utraty wartoŜci aktyw·w finansowych (w tym instrument·w kapitağowych) zalicza siň niespğacenie albo 
zaleganie w spğacie dğugu przez dğuŨnika, restrukturyzacjň dğugu dğuŨnika, na kt·rŃ Sp·ğka wyraziğa zgodň ze wzglňd·w ekonomicznych 
lub prawnych wynikajŃcych z trudnoŜci finansowych dğuŨnika, a kt·rej w innym wypadku Sp·ğka by nie udzieliğa, okolicznoŜci 
ŜwiadczŃce o wysokim poziomie prawdopodobieŒstwa bankructwa dğuŨnika lub emitenta, niepomyŜlne zmiany w saldzie pğatnoŜci od 
dğuŨnik·w i emitent·w w ramach Sp·ğki, warunki ekonomiczne sprzyjajŃce naruszeniu warunk·w umowy, zanik aktywnego rynku na 
dany skğadnik aktyw·w finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitağowe, za obiektywnŃ przesğankň utraty 
wartoŜci aktyw·w finansowych uwaŨa siň znaczŃcy lub przedğuŨajŃcy siň spadek wartoŜci godziwej takiej inwestycji poniŨej ceny jej 
nabycia. 
 
PoŨyczki udzielone i naleŨnoŜci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 
Sp·ğka ocenia przesğanki ŜwiadczŃce o utracie wartoŜci poŨyczek udzielonych, naleŨnoŜci lub inwestycji utrzymywanych do terminu 
wymagalnoŜci zar·wno na poziomie pojedynczego skğadnika aktyw·w jak i w odniesieniu do grup aktyw·w. 
W przypadku indywidualnie istotnych naleŨnoŜci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci przeprowadza siň test na utratň 
wartoŜci pojedynczego skğadnika aktyw·w. Wszystkie indywidualnie istotne poŨyczki udzielone, naleŨnoŜci i inwestycje utrzymywane do 
terminu wymagalnoŜci, dla kt·rych nie stwierdzono przesğanek utraty wartoŜci w oparciu o indywidualnŃ ocenň, sŃ nastňpnie 
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystŃpiğa inaczej niezidentyfikowana utrata wartoŜci. PoŨyczki udzielone, 
naleŨnoŜci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 
o indywidualnie nieistotnej wartoŜci sŃ oceniane zbiorczo pod kŃtem utraty wartoŜci w podziale na Sp·ğki o zbliŨonej charakterystyce 
ryzyka. 
DokonujŃc oceny utraty wartoŜci dla grup aktyw·w Sp·ğka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania prawdopodobieŒstwa 
wystŃpienia zalegğoŜci oraz momentu zapğaty oraz wartoŜci poniesionych strat, skorygowane o szacunki ZarzŃdu oceniajŃce, czy 
bieŨŃce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujŃ, aby rzeczywisty poziom strat miağ znaczŃco r·Ũniĺ siň od poziomu strat 
wynikajŃcego z oceny historycznych trend·w. 
Utrata wartoŜci w odniesieniu do aktyw·w finansowych wycenianych wedğug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako r·Ũnica 
miňdzy ich wartoŜciŃ ksiňgowŃ, a wartoŜciŃ bieŨŃcŃ oszacowanych przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych zdyskontowanych przy uŨyciu 
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sŃ w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu i stanowiŃ odpis 
aktualizujŃcy wartoŜĺ poŨyczek udzielonych i naleŨnoŜci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnoŜci, przy czym Sp·ğka 
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktyw·w. JeŨeli p·Ŧniejsze okolicznoŜci (np. dokonanie pğatnoŜci przez dğuŨnika) 
ŜwiadczŃ o ustaniu przesğanek powodujŃcych powstanie utraty wartoŜci, w·wczas odwr·cenie odpisu aktualizujŃcego ujmowane jest w 
zysku lub stracie bieŨŃcego okresu. 
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Aktywa niefinansowe 
WartoŜĺ bilansowa aktyw·w niefinansowych, innych niŨ aktywa biologiczne, nieruchomoŜci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytuğu 
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy 
wystňpujŃ przesğanki wskazujŃce na utratň ich wartoŜci. W przypadku wystŃpienia takich przesğanek Sp·ğka dokonuje szacunku 
wartoŜci odzyskiwalnej poszczeg·lnych aktyw·w. WartoŜĺ odzyskiwalna wartoŜci firmy, wartoŜci niematerialnych o nieokreŜlonym 
okresie uŨytkowania oraz wartoŜci niematerialnych, kt·re nie sŃ jeszcze zdatne do uŨytkowania jest szacowana kaŨdego roku w tym 
samym terminie. Stratň z tytuğu utraty wartoŜci ujmuje siň jeŜli wartoŜĺ ksiňgowa skğadnika aktyw·w lub zwiŃzanego z nim oŜrodka 
wypracowujŃcego Ŝrodki pieniňŨne (OWSP) przekracza jego szacowanŃ wartoŜĺ odzyskiwalnŃ. 
 
WartoŜĺ odzyskiwalna aktyw·w lub OWSP definiowana jest jako wiňksza z ich wartoŜci netto moŨliwej do uzyskania ze sprzedaŨy oraz 
ich wartoŜci uŨytkowej. Przy szacowaniu wartoŜci uŨytkowej przyszğe przepğywy pieniňŨne dyskontowane sŃ przy uŨyciu stopy 
procentowej przed opodatkowaniem, kt·ra odzwierciedla aktualnŃ rynkowŃ ocenň wartoŜci pieniŃdza w czasie oraz czynniki ryzyka 
charakterystyczne dla danego skğadnika aktyw·w lub OWSP. Dla cel·w przeprowadzania test·w na utratň wartoŜci, aktywa grupuje siň 
do najmniejszych moŨliwych do okreŜlenia zespoğ·w aktyw·w generujŃcych wpğywy pieniňŨne w znacznym stopniu niezaleŨnie od 
innych aktyw·w lub OWSP. Sp·ğka dokonuje oceny utraty wartoŜci firmy grupujŃc oŜrodki wypracowujŃce Ŝrodki pieniňŨne tak, aby 
szczebel organizacji, nie wyŨszy niŨ wyodrňbniony segment operacyjny, na kt·rym przeprowadza siň tŃ ocenň odzwierciedlağ najniŨszy 
szczebel organizacji, na kt·rym Sp·ğka monitoruje wartoŜĺ firmy dla potrzeb wewnňtrznych. Dla cel·w test·w na utratň wartoŜci, 
wartoŜĺ firmy nabytŃ w procesie poğŃczenia jednostek gospodarczych alokuje siň do tych oŜrodk·w wypracowujŃcych Ŝrodki pieniňŨne, 
dla kt·rych spodziewane jest uzyskanie efekt·w synergii z poğŃczenia. 
Aktywa wsp·lne (korporacyjne) Sp·ğki nie generujŃ osobnych wpğyw·w pieniňŨnych i sŃ uŨytkowane przez wiňcej niŨ jeden OWSP. 
Aktywa wsp·lne sŃ przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przesğanek i podlegajŃ testom na utratň wartoŜci jako 
element testowanych OWSP do kt·rych sŃ przypisane. 
Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci sŃ ujmowane w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu. Utrata wartoŜci oŜrodka wypracowujŃcego Ŝrodki 
pieniňŨne jest w pierwszej kolejnoŜci ujmowana jako zmniejszenie wartoŜci firmy przypisanej do tego oŜrodka (Sp·ğki oŜrodk·w), a 
nastňpnie jako zmniejszenie wartoŜci ksiňgowej pozostağych aktyw·w tego oŜrodka (Sp·ğki oŜrodk·w) na zasadzie proporcjonalnej. 
 
Odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ firmy z tytuğu utraty wartoŜci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktyw·w, odpisy z tytuğu utraty 
wartoŜci ujňte w poprzednich okresach, sŃ poddawane na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszğy przesğanki 
wskazujŃce na zmniejszenie utraty wartoŜci lub jej cağkowite odwr·cenie. Odpis aktualizujŃcy z tytuğu utraty wartoŜci jest odwracany, 
jeŨeli zmieniğy siň szacunki zastosowane do okreŜlenia wartoŜci odzyskiwalnej. 
Odpis z tytuğu utraty wartoŜci odwracany jest tylko do wysokoŜci wartoŜci poczŃtkowej skğadnika aktyw·w pomniejszonej o odpisy 
amortyzacyjne, jaka byğaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytuğu utraty wartoŜci nie zostağ ujňty. 
 
Aktywa trwağe przeznaczone do sprzedaŨy lub wydania 
Aktywa trwağe (lub aktywa i zobowiŃzania stanowiŃce Sp·ğkň przeznaczonŃ do zbycia), co do kt·rych Sp·ğka oczekuje, Ũe wypracujŃ 
one korzyŜci w wyniku sprzedaŨy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sŃ klasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaŨy lub wydania. BezpoŜrednio przed przeklasyfikowaniem do Sp·ğki przeznaczonych do sprzedaŨy lub wydania, aktywa te (lub 
skğadniki Sp·ğki przeznaczonej do zbycia) sŃ ponownie wyceniane zgodnie 
z zasadami rachunkowoŜci Sp·ğki. Nastňpnie aktywa lub Sp·ğki przeznaczone do zbycia sŃ ujmowane wedğug niŨszej z dw·ch wartoŜci: 
wartoŜci bilansowej lub wartoŜci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedaŨy. 
Ewentualny odpis z tytuğu utraty wartoŜci skğadnik·w Sp·ğki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnoŜci ujmowany jako 
zmniejszenie wartoŜci firmy, a nastňpnie jako zmniejszenie wartoŜci bilansowej pozostağych skğadnik·w na zasadzie proporcjonalnej z 
zastrzeŨeniem, Ũe utrata wartoŜci nie wpğywa na wartoŜĺ zapas·w, aktyw·w finansowych, aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego, aktyw·w z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych, nieruchomoŜci inwestycyjnych 
lub aktyw·w biologicznych, kt·re sŃ nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowoŜci Sp·ğki. Utrata wartoŜci ujňta przy poczŃtkowej 
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedaŨy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie bieŨŃcego okresu. 
Dotyczy to r·wnieŨ zysk·w i strat wynikajŃcych z p·Ŧniejszej zmiany wartoŜci. Zyski z tytuğu wyceny do wartoŜci godziwej sŃ ujmowane 
tylko do wysokoŜci uprzednio zarachowanych strat z tytuğu utraty wartoŜci. 
WartoŜci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw·w trwağych zaklasyfikowanych do aktyw·w dostňpnych do sprzedaŨy lub wydania nie 
amortyzuje siň. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci do aktyw·w dostňpnych do sprzedaŨy 
lub wydania, ustaje ich ujmowanie tŃ metodŃ. 
 
świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy 
świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy ujmuje siň jako koszt w momencie, gdy na Sp·ğce ciŃŨy zobowiŃzanie, kt·rego nie 
moŨe realnie uniknŃĺ, wynikajŃce ze szczeg·ğowego i sformalizowanego planu rozwiŃzania stosunku pracy przed osiŃgniňciem przez 
pracownik·w wieku emerytalnego lub zapewnienia ŜwiadczeŒ z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy w nastňpstwie zğoŨonej przez Sp·ğkň 
propozycji dobrowolnego rozwiŃzania stosunku pracy. świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych 
odejŜĺ sŃ ujmowane w kosztach, jeŜli Sp·ğka zğoŨyğa pracownikom ofertň zachňcajŃcŃ do dobrowolnych odejŜĺ, jest prawdopodobne, 
Ũe oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejŜĺ moŨe byĺ rzetelnie oszacowana. JeŨeli Ŝwiadczenia z tytuğu 
rozwiŃzania stosunku pracy sŃ naleŨne p·Ŧniej niŨ 12 miesiňcy po zakoŒczeniu okresu sprawozdawczego, sŃ one dyskontowane do 
wartoŜci bieŨŃcej. 
 
Kr·tkoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze 
ZobowiŃzania z tytuğu kr·tkoterminowych ŜwiadczeŒ pracowniczych sŃ wycenianie bez uwzglňdnienia dyskonta i sŃ odnoszone w 
koszty w okresie wykonania Ŝwiadczenia. 
Sp·ğka ujmuje zobowiŃzanie w ciňŨar koszt·w w wysokoŜci przewidzianych pğatnoŜci dla pracownik·w z tytuğu kr·tkoterminowych 
premii pieniňŨnych lub plan·w podziağu zysku, jeŜli na Sp·ğce ciŃŨy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiŃzek takich wypğat z 
tytuğu Ŝwiadczonej pracy przez pracownik·w w przeszğoŜci, a zobowiŃzanie to moŨe zostaĺ wiarygodnie oszacowane. 
 
Rezerwy 
Rezerwy ujmuje siň, gdy na Sp·ğce ciŃŨy wynikajŃcy z przeszğych zdarzeŒ obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiŃzek, 
kt·rego wartoŜĺ moŨna wiarygodnie oszacowaĺ i prawdopodobne jest, Ũe wypeğnienie tego obowiŃzku wiŃzaĺ siň bňdzie z wypğywem 
korzyŜci ekonomicznych. Rezerwy sŃ ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszğych przepğyw·w pieniňŨnych z 
zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, kt·ra odzwierciedla bieŨŃcŃ, rynkowŃ wartoŜĺ pieniŃdza w czasie oraz ryzyko zwiŃzane 
z danym zobowiŃzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy. 
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Umowy rodzŃce obciŃŨenia 
Rezerwa na umowy rodzŃce obciŃŨenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Sp·ğkň korzyŜci ekonomiczne z umowy sŃ 
niŨsze niŨ nieuniknione koszty wypeğnienia obowiŃzk·w umownych. Rezerwa jest wyceniana w wysokoŜci wartoŜci bieŨŃcej niŨszej z 
kwot: oczekiwanych koszt·w zwiŃzanych z odstŃpieniem od umowy lub oczekiwanych koszt·w netto kontynuowania umowy. Przed 
ustaleniem rezerwy, Sp·ğka ujmuje wszelkie odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w zwiŃzanych z danŃ umowŃ. 
 
Przychody 
SprzedaŨ wyrob·w gotowych/towar·w 
Przychody ze sprzedaŨy wyrob·w gotowych/towar·w w toku zwykğej dziağalnoŜci wyceniane sŃ w wartoŜci godziwej otrzymanej lub 
naleŨnej zapğaty, pomniejszonej o wartoŜĺ zwrot·w, opust·w i rabat·w. Przychody sŃ ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujŃcy 
dow·d, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedaŨy, ŜwiadczŃcy o przeniesieniu zasadniczo cağego ryzyka i korzyŜci na klienta, 
istnieje wysokie prawdopodobieŒstwo otrzymania zapğaty, poniesione koszty oraz prawdopodobieŒstwo zwrotu moŨna wiarygodnie 
oszacowaĺ, nie wystňpuje trwağe zaangaŨowanie w zarzŃdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwotň przychodu moŨna wiarygodnie 
wyceniĺ. JeŨeli istnieje prawdopodobieŒstwo przyznania rabat·w, kt·rych kwotň moŨna wiarygodnie wyceniĺ, w·wczas rabat ujmowany 
jest jako pomniejszenie przychod·w ze sprzedaŨy z chwilŃ ich ujňcia. 
 
świadczenie usğug 
Przychody ze Ŝwiadczenia usğug sŃ ujmowane w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu w proporcji do stopnia wykonania Ŝwiadczenia na 
dzieŒ sprawozdawczy. W sytuacji gdy Ŝwiadczenie usğug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w r·Ũnych okresach 
sprawozdawczych, naleŨna zapğata jest alokowana pomiňdzy usğugi na podstawie odpowiednio okreŜlonej wartoŜci godziwej. 
 
Przychody z tytuğu prowizji 
W przypadku, gdy Sp·ğka wystňpuje w transakcji jako poŜrednik, a nie jako strona umowy, przych·d jest ujmowany w kwocie netto 
osiŃgniňtej prowizji. 
 
Przychody z tytuğu najmu 
Przychody z tytuğu najmu nieruchomoŜci inwestycyjnych ujmowane sŃ w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu metodŃ liniowŃ przez okres 
trwania umowy. KorzyŜci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ cağkowitych przychod·w z tytuğu 
najmu i sŃ ujmowane w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu przez okres trwania umowy. 
Przychody z tytuğu podnajmu wynajňtych nieruchomoŜci ujmowane sŃ jako pozostağe przychody operacyjne. 
 
Opğaty leasingowe 
Opğaty z tytuğu leasingu operacyjnego ujmowane sŃ liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu. 
KorzyŜci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ cağkowitych koszt·w leasingu i sŃ ujmowane w 
zysku lub stracie bieŨŃcego okresu przez okres trwania umowy leasingu. 
Minimalne opğaty leasingowe ponoszone w zwiŃzku z leasingiem finansowym sŃ rozdzielane na czňŜĺ stanowiŃcŃ koszty finansowe 
oraz czňŜĺ zmniejszajŃcŃ zobowiŃzania. CzňŜĺ stanowiŃca koszt finansowy jest przypisywana do poszczeg·lnych okres·w w czasie 
trwania umowy leasingu w taki spos·b, aby uzyskaĺ stağŃ okresowŃ stopň procentowŃ w stosunku do stanu zobowiŃzania. 
Warunkowe opğaty leasingowe sŃ ujmowane poprzez korektň wartoŜci minimalnych opğat leasingowych w czasie pozostağego okresu 
leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona. 
 
Ustalenie, czy umowa zawiera leasing 
W momencie rozpoczňcia wykonywania umowy, Sp·ğka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera leasing. 
OkreŜlony skğadnik aktyw·w jest przedmiotem leasingu, jeŜli wywiŃzanie siň z umowy zaleŨy od korzystania z tego skğadnika aktyw·w. 
Umowa przenosi prawo do uŨytkowania skğadnika aktyw·w, jeŜli na jej podstawie Sp·ğka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad 
uŨywaniem tego skğadnika aktyw·w. 
PğatnoŜci oraz inne formy zapğaty wymagane umowŃ, w momencie rozpoczňcia jej wykonywania lub przy ponownej jej ocenie, sŃ 
rozdzielane przez Sp·ğkň na takie, kt·re sŃ zwiŃzane z leasingiem i te, kt·re wiŃŨŃ siň z innymi elementami umowy, w oparciu o 
wzglňdne wartoŜci godziwe leasingu i innych element·w. JeŨeli, w przypadku leasingu finansowego, Sp·ğka stwierdzi, Ũe wiarygodne 
rozdzielenie pğatnoŜci jest niewykonalne w praktyce, w·wczas aktywa i zobowiŃzania ujmowane sŃ w kwocie r·wnej wartoŜci godziwej 
skğadnika aktyw·w, kt·ry zostağ zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastňpnie zmniejsza siň zobowiŃzanie w miarň 
dokonywanych pğatnoŜci oraz ujmuje siň przypisane koszty finansowe z tytuğu zobowiŃzania, stosujŃc w tym celu kraŒcowŃ stopň 
procentowŃ wğaŜciwŃ dla poŨyczek Sp·ğki. 
 
Przychody i koszty finansowe 
Przychody finansowe obejmujŃ przychody odsetkowe zwiŃzane z zainwestowanymi przez Sp·ğkň Ŝrodkami (w tym od aktyw·w 
finansowych dostňpnych do sprzedaŨy), naleŨne dywidendy, zyski ze zbycia aktyw·w finansowych dostňpnych do sprzedaŨy, zyski ze 
zmiany wartoŜci godziwej instrument·w finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartoŜci godziwej 
nabytych wczeŜniej udziağ·w w jednostce przejmowanej, zyski zwiŃzane z instrumentami zabezpieczajŃcymi, kt·re ujmowane sŃ w 
zysku lub stracie bieŨŃcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje siň w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu zgodnie z zasadŃ 
memoriağu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. 
Dywidendň ujmuje siň w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu na dzieŒ, kiedy Sp·ğka nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku 
papier·w wartoŜciowych notowanych na gieğdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrument·w bez prawa do dywidendy. 
Koszty finansowe obejmujŃ koszty odsetkowe zwiŃzane z finansowaniem zewnňtrznym, odwracanie dyskonta od ujňtych rezerw i 
pğatnoŜci warunkowych, straty na sprzedaŨy aktyw·w finansowych dostňpnych do sprzedaŨy, dywidendy z uprzywilejowanych udziağ·w 
zaklasyfikowanych do zobowiŃzaŒ, straty ze zmiany wartoŜci godziwej instrument·w finansowych wycenianych w wartoŜci godziwej 
przez wynik finansowy, odpisy z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w finansowych (innych niŨ naleŨnoŜci handlowe) oraz straty na 
instrumentach zabezpieczajŃcych, kt·re ujmowane sŃ w zysku 
lub stracie bieŨŃcego okresu. 
Koszty finansowania zewnňtrznego nie dajŃce siň bezpoŜrednio przypisaĺ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreŜlonych 
aktyw·w sŃ ujmowane w zysku lub stracie bieŨŃcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. 
Zyski i straty z tytuğu r·Ũnic kursowych wykazuje siň w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleŨnie od ich 
ğŃcznej pozycji netto. 
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Podatek dochodowy 
Podatek dochodowy obejmuje czňŜĺ bieŨŃcŃ i czňŜĺ odroczonŃ. BieŨŃcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub 
stracie bieŨŃcego okresu, z wyjŃtkiem sytuacji, kiedy dotyczy poğŃczenia jednostek oraz pozycji ujňtych bezpoŜrednio w kapitale 
wğasnym lub jako inne cağkowite dochody. 
Podatek bieŨŃcy jest to oczekiwana kwota zobowiŃzaŒ lub naleŨnoŜci z tytuğu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok, 
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowiŃzujŃcych prawnie lub faktycznie na dzieŒ sprawozdawczy oraz korekty 
zobowiŃzania podatkowego dotyczŃcego lat poprzednich. ZobowiŃzanie z tytuğu podatku bieŨŃcego obejmuje r·wnieŨ wszelkie 
zobowiŃzania podatkowe bňdŃce efektem wypğaty dywidendy. 
Podatek odroczony ujmuje siň w zwiŃzku z r·Ũnicami przejŜciowymi pomiňdzy wartoŜciŃ bilansowŃ aktyw·w i zobowiŃzaŒ i ich 
wartoŜciŃ ustalanŃ dla cel·w podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku: 
Å r·Ũnic przejŜciowych wynikajŃcych z poczŃtkowego ujňcia aktyw·w lub zobowiŃzaŒ pochodzŃcych z transakcji, kt·ra nie jest 
poğŃczeniem jednostek gospodarczych i nie wpğywa ani na zysk lub stratň bieŨŃcego okresu ani na doch·d do opodatkowania; 
Å r·Ũnic przejŜciowych wynikajŃcych z inwestycji w jednostkach zaleŨnych i wsp·ğkontrolowanych w zakresie, w kt·rym nie jest 
prawdopodobne, Ũe zostanŃ one zbyte w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci; 
Å r·Ũnic przejŜciowych powstağych w zwiŃzku z poczŃtkowym ujňciem wartoŜci firmy. 
Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, kt·re wedğug przewidywaŒ bňdŃ stosowane wtedy, gdy 
przejŜciowe r·Ũnice odwr·cŃ siň, przy tym za podstawň przyjmowane sŃ przepisy podatkowe obowiŃzujŃce prawnie lub faktycznie do 
dnia sprawozdawczego. 
Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiŃzania z tytuğu odroczonego podatku dochodowego sŃ 
kompensowane, jeŨeli Sp·ğka posiada moŨliwy do wyegzekwowania tytuğ prawny do przeprowadzania kompensaty bieŨŃcych 
zobowiŃzaŒ i aktyw·w podatkowych i pod warunkiem, Ũe aktywa i zobowiŃzania z tytuğu odroczonego podatku dochodowego dotyczŃ 
podatku dochodowego nağoŨonego przez tŃ samŃ wğadzň podatkowŃ na tego samego podatnika lub na r·Ũnych podatnik·w, kt·rzy 
zamierzajŃ rozliczyĺ zobowiŃzania i naleŨnoŜci z tytuğu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczeŜnie zrealizowaĺ naleŨnoŜci i 
rozliczyĺ zobowiŃzanie. 
 
Skğadnik aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego, sğuŨŃcy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i 
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi r·Ũnicami przejŜciowymi, ujmuje siň w zakresie, w kt·rym jest prawdopodobne, Ũe 
bňdzie dostňpny przyszğy doch·d do opodatkowania, kt·ry pozwoli na ich odpisanie. 
Aktywa z tytuğu podatku odroczonego podlegajŃ ocenie na kaŨdy dzieŒ sprawozdawczy i obniŨa siň je w zakresie, w jakim nie jest 
prawdopodobne zrealizowanie zwiŃzanych z nimi korzyŜci w podatku dochodowym. 
 
DziağalnoŜĺ zaniechana 
DziağalnoŜĺ zaniechana jest czňŜciŃ dziağalnoŜci Sp·ğki, kt·ra stanowi odrňbnŃ waŨnŃ dziedzinň dziağalnoŜci lub geograficzny obszar 
dziağalnoŜci, kt·rŃ zbyto lub przeznaczono do sprzedaŨy lub wydania, albo jest to jednostka zaleŨna nabyta wyğŃcznie w celu 
odsprzedaŨy. Klasyfikacji do dziağalnoŜci zaniechanej dokonuje siň na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziağalnoŜĺ speğnia kryteria 
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedaŨy. W przypadku, gdy dziağalnoŜĺ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane 
por·wnawcze do sprawozdania z cağkowitych dochod·w sŃ przeksztağcane tak, jakby dziağalnoŜĺ zostağa zaniechana na poczŃtku 
okresu por·wnawczego. 
 
Zysk na jednŃ akcjň 
Sp·ğka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jednŃ akcjň dla akcji zwykğych. Podstawowy zysk na jednŃ akcjň jest wyliczany 
przez podzielenie zysku lub straty przypadajŃcej posiadaczom akcji zwykğych przez ŜredniŃ waŨonŃ liczbň akcji zwykğych w roku, 
skorygowanŃ o posiadane przez Sp·ğkň akcje wğasne. Rozwodniony zysk na jednŃ akcjň jest wyliczany przez podzielenie 
skorygowanego zysku lub straty przypadajŃcej dla posiadaczy akcji zwykğych przez ŜredniŃ waŨonŃ liczbň akcji zwykğych skorygowanŃ 
o posiadane akcje wğasne oraz o efekty rozwadniajŃce potencjalnych akcji, kt·re obejmujŃ obligacje zamienne na akcje, a takŨe opcje 
na akcje przyznane pracownikom. 
 
Raportowanie segment·w dziağalnoŜci 
Segment operacyjny jest czňŜciŃ Sp·ğki zaangaŨowanŃ w dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, w zwiŃzku z kt·rŃ moŨe uzyskiwaĺ przychody oraz 
ponosiĺ koszty, w tym przychody i koszty zwiŃzane z transakcjami z innymi czňŜciami Sp·ğki. Wyniki operacyjne kaŨdego segmentu 
operacyjnego sŃ regularnie przeglŃdane przez gğ·wny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Sp·ğce, kt·ry 
decyduje o alokacji zasob·w do segmentu i ocenia jego wyniki dziağalnoŜci, przy czym dostňpne sŃ oddzielne informacje finansowe o 
kaŨdym segmencie. 
Wyniki operacyjne kaŨdego segmentu, kt·re sŃ raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych w 
Sp·ğce, obejmujŃ zar·wno pozycje, kt·re mogŃ zostaĺ bezpoŜrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogŃce byĺ przypisane 
poŜrednio, na podstawie uzasadnionych przesğanek. Pozycje nieprzyporzŃdkowane dotyczŃ gğ·wnie aktyw·w wsp·lnych 
(korporacyjnych) (gğ·wnie dotyczŃce zarzŃdu jednostki), koszt·w zwiŃzanych z siedzibŃ 
jednostki, aktyw·w i zobowiŃzaŒ z tytuğu podatku dochodowego. 
Wydatki inwestycyjne segmentu to cağkowite koszty poniesione w ciŃgu roku na zakup rzeczowych Ŝrodk·w trwağych oraz wartoŜci 
niematerialnych i prawnych, z wyğŃczeniem wartoŜci firmy. 
 

 
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji  

 
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

 
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia siň w walucie podstawowego Ŝrodowiska gospodarczego, w kt·rym Sp·ğka 
prowadzi dziağalnoŜĺ (Ăwaluta funkcjonalnaò). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zğotych polskich (PLN), kt·ry jest walutŃ 
funkcjonalnŃ i walutŃ prezentacji Sp·ğki. 

 
b) Transakcje i salda 
 
Transakcje wyraŨone w walutach obcych przelicza siň na walutň funkcjonalnŃ wedğug kursu obowiŃzujŃcego w dniu transakcji. Zyski i 
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktyw·w i zobowiŃzaŒ pieniňŨnych wyraŨonych w walutach 
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obcych ujmuje siň w rachunku zysk·w i strat, o ile nie odracza siň ich w kapitale wğasnym, gdy kwalifikujŃ siň do uznania za 
zabezpieczenie przepğyw·w pieniňŨnych i zabezpieczenie udziağ·w w aktywach netto. 
 
 

IV. Istotne wartoŜci oparte na profesjonalnym osŃdzie i szacunkach 
 
a) Profesjonalny osŃd 

 

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoŜci wobec zagadnieŒ podanych poniŨej, najwiňksze znaczenie, opr·cz 
szacunk·w ksiňgowych, miağ profesjonalny osŃd kierownictwa. 

 

Klasyfikacja um·w leasingowych 

Sp·ğka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocenň, w jakim zakresie ryzyko i poŨytki z 
tytuğu posiadania przedmiotu leasingu przypadajŃ w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera siň na treŜci 
ekonomicznej kaŨdej transakcji.  
 
b) NiepewnoŜĺ szacunk·w  

 

PoniŨej om·wiono podstawowe zağoŨenia dotyczŃce przyszğoŜci i inne kluczowe Ŧr·dğa niepewnoŜci wystňpujŃce na dzieŒ bilansowy, 
z kt·rymi zwiŃzane jest istotne ryzyko znaczŃcej korekty wartoŜci bilansowych aktyw·w i zobowiŃzaŒ w nastňpnym roku finansowym.  

 

Utrata wartoŜci aktyw·w  

Sp·ğka nie przeprowadziğa test·w na utratň wartoŜci rzeczowych aktyw·w trwağych oraz wartoŜci niematerialnych, poniewaŨ 

wszystkie te skğadniki zostağy poddane wycenie do wartoŜci godziwej. 

 

Wycena rezerw 

Rezerwy z tytuğu odpraw emerytalno-rentowych  zostağy oszacowane za pomocŃ metod aktuarialnych.  

 

Skğadnik aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego 

Sp·ğka rozpoznaje skğadnik aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego bazujŃc na zağoŨeniu, Ũe w przyszğoŜci zostanie osiŃgniňty zysk 
podatkowy pozwalajŃcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynik·w podatkowych w przyszğoŜci mogğoby 
spowodowaĺ, Ũe zağoŨenie to stağoby siň nieuzasadnione. 

 

Stawki amortyzacyjne 

WysokoŜĺ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uŨytecznoŜci skğadnik·w 

rzeczowego majŃtku trwağego oraz wartoŜci niematerialnych. Sp·ğka corocznie dokonuje weryfikacji przyjňtych okres·w 

ekonomicznej uŨytecznoŜci na podstawie bieŨŃcych szacunk·w. 

 

 
V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowoŜci  

 
W dniu 16 czerwca 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp·ğki podjňğo uchwağň o sporzŃdzaniu sprawozdaŒ finansowych wedğug 
Miňdzynarodowych Standard·w RachunkowoŜci poczŃwszy od okresu rozpoczynajŃcego siň 1 stycznia 2014r. Sprawozdanie 
finansowe sp·ğki za rok finansowy koŒczŃcy siň 31.12.2014r. jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzŃdzanym wedğug 
Miňdzynarodowych Standard·w RachunkowoŜci. Informacje dotyczŃce uzgodnienia r·Ũnic pomiňdzy Polskimi Standardami 
RachunkowoŜci a Miňdzynarodowymi Standardami RachunkowoŜci znajdujŃ siň w nocie nr 60. 

 
 
DODATKOWE NOTY I OBJAśNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAŧY 
 
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w, materiağ·w i usğug, po pomniejszeniu o podatek od towar·w i usğug, 
rabaty i upusty sŃ rozpoznawane w momencie, gdy znaczŃce ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z ich wğasnoŜci zostağy przeniesione na 
kupujŃcego. 

 
Przychody ze sprzedaŨy i przychody og·ğem Sp·ğki prezentujŃ siň nastňpujŃco: 
 

Wyszczeg·lnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

DziağalnoŜĺ kontynuowana 209 773 199 760 

SprzedaŨ towar·w i materiağ·w 
  

SprzedaŨ produkt·w 
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SprzedaŨ usğug 209 773 199 760 

SUMA przychod·w ze sprzedaŨy 209 773 199 760 

Pozostağe przychody operacyjne 32 972 1 618 

Przychody finansowe 4 316 175 

SUMA przychod·w og·ğem z dziağalnoŜci kontynuowanej 247 062 201 552 

Przychody z dziağalnoŜci zaniechanej 
  

SUMA przychod·w og·ğem 247 062 201 552 

 
 
 
Przychody z dziağalnoŜci zaniechanej nie wystŃpiğy. 

 
 
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZłCE SEGMENTčW DZIAĞALNOśCI  
 
Zostağy zamieszczone w nocie 2  skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiňcy zakoŒczony 31 grudnia 2014 
roku. 
 
Nota 3. KOSZTY DZIAĞALNOśCI OPERACYJNEJ 
 
 

KOSZTY WEDĞUG RODZAJU 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Amortyzacja 9 661 10 556 

ZuŨycie materiağ·w i energii 16 524 16 849 

Usğugi obce 131 710 122 531 

Podatki i opğaty 165 210 

Wynagrodzenia  37 264 36 014 

Ubezpieczenia spoğeczne i inne Ŝwiadczenia 6 717 6 578 

Pozostağe koszty rodzajowe 1 476 1 348 

Rezerwy gwarancyjne     

Koszty wedğug rodzaj·w og·ğem, w tym: 203 516 194 086 

Zmiana stanu produkt·w     

Koszt wytworzenia produkt·w na wğasne potrzeby jednostki 
(wielkoŜĺ ujemna) 

    

Koszty sprzedaŨy (wielkoŜĺ ujemna) -7 624 -6 974 

Koszty og·lnego zarzŃdu (wielkoŜĺ ujemna) -7 884 -6 048 

Koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w i usğug 188 008 181 064 

 
 
 
 
 

KOSZTY AMORTYZACJI I ODPISčW AKTUALIZUJłCYCH 
UJŇTE W RZIS 

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Pozycje ujňte w koszcie wğasnym sprzedaŨy: 9 661 10 556 

Amortyzacja Ŝrodk·w trwağych 9 231 10 134 

Amortyzacja wartoŜci niematerialnych 429 422 

Utrata wartoŜci rzeczowych Ŝrodk·w trwağych     

Utrata wartoŜci niematerialnych     

Pozycje ujňte w kosztach sprzedaŨy 0 0 

Amortyzacja Ŝrodk·w trwağych     

Amortyzacja wartoŜci niematerialnych     

Utrata wartoŜci rzeczowych Ŝrodk·w trwağych     

Utrata wartoŜci niematerialnych     

Pozycje ujňte w kosztach og·lnego zarzŃdu: 0 0 

Amortyzacja Ŝrodk·w trwağych     
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Amortyzacja wartoŜci niematerialnych     

Utrata wartoŜci rzeczowych Ŝrodk·w trwağych     

Utrata wartoŜci niematerialnych     

 
 
 
 

KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Wynagrodzenia 37 264 36 014 

Ubezpieczenia spoğeczne i inne Ŝwiadczenia 5 279 5 277 

Koszty ŜwiadczeŒ emerytalnych 107 7 

Inne Ŝwiadczenia po okresie zatrudnienia     

Opcje na akcje przyznane czğonkom ZarzŃdu i kadry kierowniczej     

Pozostağe Ŝwiadczenia pracownicze 1 331 1 294 

Suma koszt·w ŜwiadczeŒ pracowniczych, w tym: 43 981 42 592 

Pozycje ujňte w koszcie wğasnym sprzedaŨy 33 637 33 722 

Pozycje ujňte w kosztach sprzedaŨy 5 572 5 662 

Pozycje ujňte w kosztach og·lnego zarzŃdu 4 772 3 208 

 

 

 

Nota 4. POZOSTAĞE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE 
 

Pozostağe przychody operacyjne  01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Szkolenia medyczne   98 

Refaktura koszt·w usğug 124 76 

RozwiŃzanie rezerw 10 106 

RozwiŃzanie odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ skğadnik·w 
aktyw·w 

  90 

Przychody na transakcji wymiany udziağ·w - Centrum Medyczne 
Diagnostyka Sp. z o.o. 

32 226   

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 92 502 

Dopğaty i darowizny 144 273 

Zysk na leasingu zwrotnym 56 56 

Ubezpieczenia medyczne - refaktura 169 208 

Podnajem lokali i wyposaŨenia 58 46 

Dziağania marketingowe   56 

Pozostağe 92 108 

Razem 32 972 1 618 

 
 

  

Pozostağe koszty operacyjne  01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Strata ze zbycia majŃtku trwağego 38 1 719 

Spisane naleŨnoŜci nieŜciŃgalne i odpisy aktualizujŃce 
naleŨnoŜci 

244 224 

Koszty postňpowania spornego 31 2 

Zapğacone odszkodowania, reklamacje, grzywny 30 87 

Niezawinione niedobory skğadnik·w majŃtku obrotowego 109 40 

Koszty remont·w do refaktury 70   

Zaniechane inwestycje 106 3 

Pozostağe 6   

Razem 633 2 074 

 
 
 

  



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. – 31.12.2014 R. 

(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
 

 
 

 
 

 

 

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego sprawozdania finansowego 27 

Utworzenie odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Aktywa finansowe     

NaleŨnoŜci 100 -90 

Zapasy     

WartoŜĺ firmy     

WartoŜci niematerialne     

Rzeczowe aktywa trwağe     

Razem 100 -90 

 
 
Nota 5. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE 
 

Przychody finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Przychody z tytuğu odsetek 326 175 

Zysk ze zbycia akcji, udziağ·w i innych papier·w wartoŜciowych     

Zysk netto ze zbycia aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych 
wycenionych w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 

    

Zysk netto ze zbycia aktyw·w finansowych dostňpnych do 
sprzedaŨy 

    

Zysk na podwyŨszeniu kapitağu w sp·ğce zaleŨnej  3 990   

RozwiŃzanie odpis·w aktualizujŃcych      

NadwyŨka dodatnich r·Ũnic kursowych     

Wycena instrument·w pochodnych     

Pozostağe     

Razem 4 316 175 

 
 

Koszty finansowe 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Koszty z tytuğu odsetek 1 472 2 727 

NadwyŨka ujemnych r·Ũnic kursowych 7 12 

Prowizje 14 46 

Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ odsetek     

Aktualizacja wartoŜĺ inwestycji     

Pozostağe     

Razem 1 493 2 784 
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Ujawnienia przychod·w, koszt·w, zysk·w lub strat w podziale na kategorie instrument·w finansowych  
 

01.01.2014 - 31.12.2014 

Aktywa finansowe 
wyceniane w 

wartoŜci godziwej 
przez wynik 
finansowy 

Aktywa finansowe 
wyceniane w 

wartoŜci godziwej 
przez wynik 
finansowy 

(wyznaczone przy 
poczŃtkowym 
ujňciu) 

Aktywa finansowe 
utrzymywane do 

terminu 
wymagalnoŜci 

Aktywa 
finansowe 
dostňpne do 
sprzedaŨy 

PoŨyczki 
udzielone i 
naleŨnoŜci 
wğasne 

ZobowiŃzania 
finansowe 

wyceniane w 
wartoŜci godziwej 

przez wynik 
finansowy  

Pozostağe 
zobowiŃzania 

finansowe 

Razem wycena 
instrument·w 
finansowych 

Przychody/koszty z tytuğu wyceny 
do wartoŜĺ godziwej 

              
 

Przychody/koszty z tytuğu wyceny 
do wartoŜĺ godziwej przeniesione z 
kapitağu wğasnego  

              
 

Przychody/koszty z tytuğu odsetek          326   -1 472 -1 146 

Przychody z tytuğu odsetek 
zwiŃzane aktywami, kt·re ulegğy 
utracie wartoŜci   

              
 

Utworzenie odpis·w aktualizujŃcych                
 

RozwiŃzanie odpis·w 
aktualizujŃcych  

              
 

Zyski/straty z tytuğu r·Ũnic 
kursowych  

              
 

Zyski/straty ze zbycia instrument·w 
finansowych 

              
 

Kwota przeniesiona z kapitağ·w 
wğasnych do rachunku zysk·w i 
strat z tytuğu stosowania  
rachunkowoŜci zabezpieczeŒ  

              
 

Koszty z tytuğu realizacji 
instrument·w pochodnych 

              
 

Razem zysk/strata  
    

326 
 

-1 472 -1 146 
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01.01.2013 - 31.12.2013 

Aktywa finansowe 
wyceniane w 

wartoŜci godziwej 
przez wynik 
finansowy 

Aktywa finansowe 
wyceniane w 

wartoŜci godziwej 
przez wynik 
finansowy 

(wyznaczone przy 
poczŃtkowym 
ujňciu) 

Aktywa 
finansowe 

utrzymywane do 
terminu 

wymagalnoŜci 

Aktywa 
finansowe 
dostňpne do 
sprzedaŨy 

PoŨyczki 
udzielone i 
naleŨnoŜci 
wğasne 

ZobowiŃzania 
finansowe 

wyceniane w 
wartoŜci godziwej 

przez wynik 
finansowy  

Pozostağe 
zobowiŃzania 

finansowe 

Razem wycena 
instrument·w 
finansowych 

Przychody/koszty z tytuğu wyceny 
do wartoŜĺ godziwej         

      
 

Przychody/koszty z tytuğu wyceny 
do wartoŜĺ godziwej przeniesione z 
kapitağu wğasnego  

        

      
 

Przychody / koszty z tytuğu odsetek  
        

175   -2 727 -2 552 

Przychody z tytuğu odsetek 
zwiŃzane aktywami, kt·re ulegğy 
utracie wartoŜci           

      
 

Utworzenie odpis·w aktualizujŃcych  
        

      
 

RozwiŃzanie odpis·w 
aktualizujŃcych  

        
      

 

Zyski/ straty z tytuğu r·Ũnic 
kursowych          

      
 

Zyski/straty ze zbycia instrument·w 
finansowych  

        

      
 

Kwota przeniesiona z kapitağ·w 
wğasnych do rachunku zysk·w i 
strat z tytuğu stosowania 
rachunkowoŜci zabezpieczeŒ          

      
 

Koszty z tytuğu realizacji 
instrument·w pochodnych 

        

      
 

Razem zysk/strata  

    

175 
 

-2 727 -2 552 
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY I ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 
 
Gğ·wne skğadniki obciŃŨenia podatkowego za lata zakoŒczone 31 grudnia 2014 i 2013  roku przedstawiajŃ siň nastňpujŃco: 

 

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

BieŨŃcy podatek dochodowy 

  DotyczŃcy roku obrotowego     

Korekty dotyczŃce lat ubiegğych     

Odroczony podatek dochodowy -30 722 

ZwiŃzany z powstaniem i odwr·ceniem siň r·Ũnic przejŜciowych -30 722 

ZwiŃzany z obniŨeniem stawek podatku dochodowego     

ObciŃŨenie podatkowe wykazane w rachunku zysk·w i strat -30 722 

 
 
Wykazany w rachunku zysk·w i strat podatek odroczony stanowi r·Ũnicň miňdzy stanem rezerw i aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego na koniec i poczŃtek okres·w sprawozdawczych. 
 

BieŨŃcy podatek dochodowy 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Zysk przed opodatkowaniem 41 419 2 608 

Przychody lat ubiegğych zwiňkszajŃce podstawň do opodatkowania 722 249 

Przychody wyğŃczone z opodatkowania 43 146 769 

Koszty lat ubiegğych zmniejszajŃce podstawň opodatkowania 7 365 7 669 

Koszty niebňdŃce kosztami uzyskania przychod·w 12 189 4 141 

Doch·d do opodatkowania 3 819 -1 440 

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 3 819 
 

Podstawa opodatkowania 
 

-1 440 

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 
  

Efektywna stawka podatku (udziağ obciŃŨenia podatkowego 
wykazanego w rachunku zysk·w i strat  w zysku przed 
opodatkowaniem) 

-0,07% 27,68% 

 
 
 

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Zysk przed opodatkowaniem 41 419 2 608 
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Wedğug stawki podatkowej wynoszŃcej 19% 7 870 496 

Trwağe r·Ũnice nie objňte podatkiem dochodowym bieŨŃcym i 
odroczonym w sprawozdaniu finansowym 

-41 576 1 191 

ObciŃŨenie rzeczywiste z tytuğu podatku dochodowego -30 722 

Efektywna stopa podatkowa -0,07% 27,68% 

 
 
Zmiana w efektywnej stawce podatku nastŃpiğa w zwiŃzku z wniesieniem Zorganizowanej CzňŜci Przedsiňbiorstwa i udziağ·w sp·ğki zaleŨnej (wycenionych w wartoŜciach  godziwych) jako aportu do sp·ğek 
zaleŨnych. 
 
CzňŜĺ bieŨŃca podatku dochodowego ustalona zostağa wedğug stawki r·wnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. 
Podatek dotyczŃcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystňpuje. 
 
 

Ujemne r·Ũnice przejŜciowe bňdŃce podstawŃ do tworzenia aktywa z tytuğu podatku odroczonego  31.12.2013 zwiňkszenia zmniejszenia 31.12.2014 

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 195 115   309 

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 586 194   780 

Nie zapğacone odsetki (dostawcy+ poŨyczki) 72   72 0 

Pozostağe rezerwy 256 1 088 256 1 088 

Wycena poŨyczek w IRR 319   203 115 

R·Ũnica na leasingu zwrotnym 146   56 90 

Straty moŨliwe do odliczenia od przyszğych dochod·w do opodatkowania 9 681   3 819 5 862 

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoğeczne pğatne w nastňpnych okresach 1 599 1 545 1 599 1 545 

Odpisy aktualizujŃce naleŨnoŜci 863   112 752 

Suma ujemnych r·Ũnic przejŜciowych 13 717 2 942 6 117 10 542 

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku 2 606 559 1 162 2 003 

 
 
 

Dodatnie r·Ũnice przejŜciowe bňdŃce podstawŃ do tworzenia rezerwy z tytuğu podatku odroczonego  31.12.2013 zwiňkszenia zmniejszenia 31.12.2014 

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 33 744   3 389 30 355 

Naliczone nie zapğacone odsetki od poŨyczek 914 134   1 048 

WartoŜĺ netto śT w leasingu ï zobowiŃzania z tyt. leasingu 3 000   54 2 946 
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Wycena poŨyczek i kredyt·w wg IRR 69   23 46 

Suma dodatnich r·Ũnic przejŜciowych 37 727 134 3 466 34 395 

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 

Rezerwa z tytuğu podatku odroczonego na koniec okresu: 7 168 25 659 6 535 

 
 
Aktywa/Rezerwa netto z tytuğu podatku odroczonego 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Aktywo z tytuğu podatku odroczonego 2 003 2 606 

Rezerwa z tytuğu podatku odroczonego ï dziağalnoŜĺ kontynuowana 6 535 7 168 

Rezerwa z tytuğu podatku odroczonego ï dziağalnoŜĺ zaniechana     

Aktywa/Rezerwa netto z tytuğu podatku odroczonego -4 532 -4 562 

 
 
 
Nota 7. DZIAĞALNOśĹ ZANIECHANA 

Nie dotyczy. 
 
 
Nota 8. ZYSK PRZYPADAJłCY NA JEDNł AKCJŇ 
 
Zysk podstawowy przypadajŃcy na jednŃ akcjň oblicza siň poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajŃcego na zwykğych akcjonariuszy Sp·ğki przez ŜredniŃ waŨonŃ liczbň wyemitowanych akcji 
zwykğych wystňpujŃcych w ciŃgu okresu. 
Zysk rozwodniony przypadajŃcy na jednŃ akcjň oblicza siň poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajŃcego na zwykğych akcjonariuszy (po potrŃceniu odsetek od umarzalnych akcji 
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykğe) przez ŜredniŃ waŨonŃ liczbň wyemitowanych akcji zwykğych wystňpujŃcych w ciŃgu okresu (skorygowanŃ o wpğyw opcji rozwadniajŃcych oraz 
rozwadniajŃcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykğe). 
 
 
DziağalnoŜĺ kontynuowana i zaniechana 
 
Wyliczenie zysku na jednŃ akcjň zostağo oparte na nastňpujŃcych informacjach: 
 
 
 

Wyliczenie zysku na jednŃ akcje - zağoŨenia 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Zysk netto z dziağalnoŜci kontynuowanej  41 449 1 886 

Strata na dziağalnoŜci zaniechanej      

Zysk netto przypadajŃcy na zwykğych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jednŃ akcjň 
41 449 1 886 

Efekt rozwodnienia: 0 0 
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 - odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykğe 
    

 - odsetki od obligacji zamiennych na akcje     

     -  instrument rozwadniajŃcy zysk 1     

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartoŜci rozwodnionego zysku przypadajŃcego na jednŃ akcjň  41 449 1 886 

    
Liczba wyemitowanych akcji 
 

  

 
01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

średnia waŨona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoŜci podstawowego zysku  na jednŃ akcjň w szt. 23 566 900 23 566 900 

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykğych 
  

 - opcje na akcje     

 - obligacje zamienne na akcje     

 - instrument rozwadniajŃcy zysk 1     

średnia waŨona liczba akcji zwykğych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoŜci rozwodnionego zysku na jednŃ akcjň w szt. 23 566 900 23 566 900 

 
 
Zysk przypadajŃcy na jednŃ akcjň zostağ zaprezentowany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitağowej ENEL-MED S.A. 
W okresie miňdzy dniem bilansowym a dniem sporzŃdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystŃpiğy Ũadne inne transakcje dotyczŃce akcji zwykğych lub potencjalnych akcji zwykğych.  
 
 
Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
Nie dotyczy 
 
 
Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTčW POZOSTAĞYCH DOCHODčW CAĞKOWITYCH 
Nie dotyczy 
 
Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTAĞYCH DOCHODčW CAĞKOWITYCH 
 
Nie dotyczy. 
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Nota 12. WARTOśĹ GODZIWA 
 
Nie dotyczy 

 
 

Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWAĞE 
 
Struktura wğasnoŜciowa 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Wğasne 87 715 101 818 

UŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu 5 672 6 643 

Razem 93 387 108 461 

 
 
 
Rzeczowe aktywa trwağe, do kt·rych tytuğ prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiŃce zabezpieczenie zobowiŃzaŒ: 
 

Tytuğ zobowiŃzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2014 31.12.2013 

- stanowiŃce zabezpieczenie kredyt·w i poŨyczek wğasnych 
33 077 38 907 

- stanowiŃce zabezpieczenie innych zobowiŃzaŒ 3 460 3 870 

- uŨytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 5 672 6 643 

WartoŜĺ bilansowa rzeczowych aktyw·w trwağych 
podlegajŃcych ograniczeniu w dysponowaniu lub 
stanowiŃcych zabezpieczenie 

42 209 49 420 

 
 
Kwoty zobowiŃzaŒ umownych do nabycia w przyszğoŜci rzeczowych aktyw·w trwağych 
 

Tytuğ zobowiŃzania 31.12.2014 31.12.2013 

Umowa sprzedaŨy  12 893   

Suma 12 893   
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Zmiany Ŝrodk·w trwağych (wg grup rodzajowych) ï za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r. 
 

Wyszczeg·lnienie Grunty 
Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i urzŃdzenia 

środki 
transportu 

Pozostağe 
Ŝrodki 
trwağe 

środki trwağe w 
budowie 

Razem 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 01.01.2014   53 905 6 152 1 490 55 936 917 118 399 

Zwiňkszenia, z tytuğu:   1 572 995 429 10 005 4 043 17 044 

- nabycia Ŝrodk·w trwağych   187 627 46 8 290 3 736 12 887 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie   1 347 368   1 714   3 430 

- zawartych um·w leasingu       383   307 690 

- inne   38         38 

Zmniejszenia, z tytuğu:   1 322 621 248 20 336 3 585 26 113 

- zbycia       248 63   311 

- likwidacji   72 1   205   277 

likwidacja ZCP   1 251 620   20 031 76 21 977 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie           3 430 3 430 

- inne         38 80 118 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 31.12.2014   54 154 6 527 1 670 45 605 1 375 109 330 

Umorzenie na dzieŒ 01.01.2014   3 216 820 90 5 812   9 937 

Zwiňkszenia, z tytuğu:   3 216 872 338 4 812   9 238 

- amortyzacji   3 210 872 338 4 812   9 231 

- inne   7         7 

Zmniejszenia, z tytuğu:   107 100 59 2 966   3 232 

- likwidacji   5     42   48 

- sprzedaŨy       59 17   77 

likwidacja ZCP   102 99   2 900   3 101 

- inne         7   7 

Umorzenie na dzieŒ 31.12.2014   6 325 1 592 368 7 658   15 943 

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 01.01.2014               

Zwiňkszenia               

Zmniejszenia               

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 31.12.2014               

WartoŜĺ bilansowa netto na dzieŒ 31.12.2014   47 829 4 935 1 302 37 946 1 375 93 387 
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Zmiany Ŝrodk·w trwağych (wg grup rodzajowych) ï za okres 1.01.2013-31.12.2013 r. 
 

Wyszczeg·lnienie Grunty 
Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i urzŃdzenia 

środki 
transportu 

Pozostağe 
Ŝrodki 
trwağe 

środki trwağe w 
budowie 

Razem 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 01.01.2013   53 417 5 836 519 57 344 374 117 490 

Zwiňkszenia, z tytuğu:   488 393 998 761 1 926 4 566 

- nabycia Ŝrodk·w trwağych   28 238 102 624 1 298 2 290 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie   460 155   138   753 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie - leasing       627     627 

- zawartych um·w leasingu       269   627 896 

Zmniejszenia, z tytuğu:     78 28 2 169 1 383 3 658 

- zbycia       28 1 454   1 482 

- likwidacji     78   519   597 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie           1 380 1 380 

inne           3 3 

darowizna         195   195 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 31.12.2013   53 905 6 152 1 490 55 936 917 118 399 

Umorzenie na dzieŒ 01.01.2013               

Zwiňkszenia, z tytuğu:   3 216 830 98 5 990   10 134 

- amortyzacji   3 216 830 98 5 990   10 134 

Zmniejszenia, z tytuğu:     10 8 178   196 

- likwidacji     10   35   45 

- sprzedaŨy       8 121   130 

- darowizna         21   21 

Umorzenie na dzieŒ 31.12.2013   3 216 820 90 5 812   9 937 

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 01.01.2013               

Zwiňkszenia               

Zmniejszenia               

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 31.12.2013               

WartoŜĺ bilansowa netto na dzieŒ 31.12.2013   50 689 5 332 1 400 50 124 917 108 461 
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środki trwağe w budowie 
 
 

01.01.2014 
 Poniesione nakğady w roku 

obrotowym  

 Rozliczenie nakğad·w  

Odpisy aktualizujŃce 
na BZ 

31.12.2014  Budynki, lokale i obiekty inŨynierii 
lŃdowej i wodnej  

 UrzŃdzenia techniczne i 
maszyny 

 środki 
transportu 

 Inne Ŝrodki 
trwağe  

917 4 043 1 423 368   1 714 80 1 375 

 
 

01.01.2013 
 Poniesione nakğady w roku 

obrotowym  

 Rozliczenie nakğad·w  

Odpisy aktualizujŃce 
na BZ 

31.12.2013  Budynki, lokale i obiekty inŨynierii 
lŃdowej i wodnej  

 UrzŃdzenia techniczne i 
maszyny 

 środki 
transportu 

 Inne Ŝrodki 
trwağe  

374 1 926 463 155 627 138   917 

 
 
 
WartoŜĺ i powierzchnia grunt·w uŨytkowanych wieczyŜcie (nie dotyczy Sp·ğek zagranicznych) 
 

Adres nieruchomoŜci 
Nr ksiňgi wieczystej 
lub zbior·w 
dokument·w 

Nr dziağki 
Powierzchnia 
dziağki [m2] na 

31.12.2014 

WartoŜĺ na 
31.12.2014 

Powierzchnia 
dziağki [m2] na 

31.12.2013 

WartoŜĺ na 
Warszawa, ul. 
SğomiŒskiego 19 

lok. 524 

ul. Gilarska 86C, 03-589 Warszawa 13867 66 1 381 521 1 381 578 

              

OGčĞEM 1 381 521 1 381 578 

 
 
Grunty i budynki o wartoŜci bilansowej 12 220 tysiňcy PLN (na dzieŒ 31 grudnia 2013 roku: 12 221 tysiňcy PLN) objňte sŃ hipotekŃ ustanowionŃ w celu zabezpieczenia kredyt·w bankowych Sp·ğki (nota 
32). 
 
 
Leasingowane Ŝrodki trwağe 
 

środki trwağe 
31.12.2014 31.12.2013 

WartoŜĺ brutto Umorzenie WartoŜĺ netto WartoŜĺ brutto Umorzenie WartoŜĺ netto 

NieruchomoŜci             

Maszyny i urzŃdzenia 2 442 792 1 650 2 506 406 2 101 

środki transportu 1 626 367 1 260 1 388 85 1 303 
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Pozostağe Ŝrodki trwağe 2 121 504 1 617 2 121 252 1 869 

Razem 6 190 1 663 4 527 6 016 742 5 273 

 
 
 
 
Odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci w okresie od 01.01.2014 ï 31.12.2014 r. 
Nie dotyczy. 

 

Odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci w okresie od 01.01.2013 ï 31.12.2013 r. 

Nie dotyczy 
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Nota 14. WARTOśCI NIEMATERIALNE 
 
Zmiany wartoŜci niematerialnych  (wg grup rodzajowych) ï za okres 01.01.2014-31.12.2014 r. 
 

Wyszczeg·lnienie 
Koszty prac 

rozwojowych
1
 

Znaki 
towarowe

2
 

Patenty i 
licencje

2
 

Oprogramowanie 
komputerowe

2
 

WartoŜĺ firmy Inne
2
 

WartoŜci 
niematerialne 

w budowie 
Og·ğem 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 01.01.2014           2 949 788 3 737 

Zwiňkszenia, z tytuğu:           492 322 813 

- nabycia           224 322 546 

- rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie           268   268 

Zmniejszenia, z tytuğu:           358 309 667 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie             268 268 

likwidacja ZCP           358 36 394 

- inne             5 5 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 31.12.2014           3 083 801 3 884 

Umorzenie na dzieŒ 01.01.2014           421   421 

Zwiňkszenia, z tytuğu:           429   429 

- amortyzacji           429   429 

Zmniejszenia, z tytuğu:           60   60 

likwidacja ZCP           60     

Umorzenie na dzieŒ 31.12.2014           790   790 

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 01.01.2014                 

Zwiňkszenia, z tytuğu:                 

Zmniejszenia, z tytuğu:                 

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 31.12.2014                 

WartoŜĺ bilansowa netto na dzieŒ 31.12.2014           2 293 801 3 094 

 
 
 

1 
Wytworzone we wğasnym zakresie, 

 
2
 Zakupione/powstağe w wyniku poğŃczenia jednostek gospodarczych 
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Zmiany wartoŜci niematerialnych  (wg grup rodzajowych) ï za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r. 
 

Wyszczeg·lnienie 
Koszty prac 

rozwojowych
1
 

Znaki 
towarowe

2
 

Patenty i 
licencje

2
 

Oprogramowanie 
komputerowe

2
 

WartoŜĺ firmy Inne
2
 

WartoŜci 
niematerialne 

w budowie 
Og·ğem 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 01.01.2013           2 787 751 3 538 

Zwiňkszenia, z tytuğu:           170 154 324 

- nabycia           53 154 207 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie           117   117 

Zmniejszenia, z tytuğu:           9 117 125 

- likwidacji           9   9 

rozliczenie Ŝrodk·w trwağych w budowie             117 117 

WartoŜĺ bilansowa brutto na dzieŒ 31.12.2013           2 949 788 3 737 

Umorzenie na dzieŒ 01.01.2013                 

Zwiňkszenia, z tytuğu:           422   422 

- amortyzacji           422   422 

Zmniejszenia, z tytuğu:           2   2 

- likwidacji           2   2 

Umorzenie na dzieŒ 31.12.2013           421   421 

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 01.01.2013                 

Zwiňkszenia                 

Zmniejszenia                 

Odpisy aktualizujŃce na dzieŒ 31.12.2013                 

WartoŜĺ bilansowa netto na dzieŒ 31.12.2013           2 528 788 3 316 

 
 

1 
Wytworzone we wğasnym zakresie, 

 
2
 Zakupione/powstağe w wyniku poğŃczenia jednostek gospodarczych 

 
 
 
Odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci w okresie od 01.01.2014 ï 31.12.2014 r. 
Nie dotyczy 

 

Odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci w okresie od 01.01.2013 ï 31.12.2013 r. 

Nie dotyczy
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Struktura wğasnoŜci 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Wğasne 3 094 3 316 

UŨywane na podstawie umowy najmu, dzierŨawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu 

    

Razem 3 094 3 316 

 
 
WartoŜci niematerialne, do kt·rych tytuğ prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiŃce zabezpieczenie zobowiŃzaŒ 
 

Tytuğ zobowiŃzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2014 31.12.2013 

- stanowiŃce zabezpieczenie kredyt·w i poŨyczek 
wğasnych 

23 27 

WartoŜĺ bilansowa wartoŜci niematerialnych 
podlegajŃcych ograniczeniu w dysponowaniu lub 
stanowiŃcych zabezpieczenie 

23 27 

 
 
 
Kwoty zobowiŃzaŒ umownych do nabycia w przyszğoŜci wartoŜci niematerialnych 
Nie wystŃpiğy. 
 
 
 
WARTOśĹ FIRMY PRZEJŇTA W RAMACH POĞłCZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH 
 
Nie dotyczy. 
 
 
PoğŃczenia jednostek gospodarczych 
 
Nie dotyczy. 
 

 
Nota 15. NIERUCHOMOśCI INWESTYCYJNE 

Nie dotyczy. 

 
 
Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZłDKOWANYCH 

 

Inwestycje w jednostkach podporzŃdkowanych wycenianych wg ceny nabycia  

Udziağy  w jednostkach podporzŃdkowanych  31.12.2014 31.12.2013 

jednostek zaleŨnych 51 640 650 

jednostek stowarzyszonych     

 

 
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleŨnych 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Stan na poczŃtek okresu 650 640 

Zwiňkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytuğu: 50 995 10 

- zakupu jednostki   10 

- inne zwiňkszenia 50 995   

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytuğu: 5   

- inne zmniejszenia 5   

Stan na koniec okresu 51 640 650 
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Inwestycje w jednostkach zaleŨnych na dzieŒ 31.12.2014 r. 
 

Nazwa sp·ğki, forma prawna, miejscowoŜĺ, w kt·rej 
mieŜci siň siedziba zarzŃdu 

WartoŜĺ udziağ·w wg 
ceny nabycia  

Korekty 
aktualizujŃce 
wartoŜĺ 

WartoŜĺ 
bilansowa 
udziağ·w 

Procent 
posiadanych 
udziağ·w 

Procent 
posiadanych 
gğos·w 

Metoda konsolidacji 

Enelbud Sp. z o.o., Warszawa 640   640 80 80 peğna 

Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa Sp. z o.o., 
Warszawa 

51 000   51 000 100 100 peğna 

 
 

Kapitağ wğasny Kapitağ zakğadowy Pozostağe kapitağy Zysk / strata netto 
WartoŜĺ 
aktyw·w 

Aktywa trwağe 
Aktywa 

obrotowe 
WartoŜĺ 
zobowiŃzaŒ 

WartoŜĺ 
przychod·w 

2 108 50 2 495 -441 2 321 679 1 642 212 11 

51 445 51 000   445 51 768 957 50 811 323   

 
 
 
Inwestycje w jednostkach zaleŨnych na dzieŒ 31.12.2013 r. 
 
 

Nazwa sp·ğki, forma prawna, miejscowoŜĺ, w kt·rej 
mieŜci siň siedziba zarzŃdu 

WartoŜĺ udziağ·w wg 
ceny nabycia  

Korekty 
aktualizujŃce 
wartoŜĺ 

WartoŜĺ 
bilansowa 
udziağ·w 

Procent 
posiadanych 
udziağ·w 

Procent 
posiadanych 
gğos·w 

Metoda konsolidacji 

Enelbud Sp. z o.o., Warszawa 640   640 80 80 peğna 

Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa Sp. z o.o., 
Warszawa 

5   5 100 100 peğna 

Centrum Medyczne Diagnostyka Sp. z o.o., Warszawa 5   5 100 100 peğna 

 
 
 

Kapitağ wğasny Kapitağ zakğadowy Pozostağe kapitağy Zysk / strata netto WartoŜĺ aktyw·w Aktywa trwağe 
Aktywa 

obrotowe 
WartoŜĺ 
zobowiŃzaŒ 

WartoŜĺ 
przychod·w 

2 545 50 2 284 687 5 758 595 5 164 3 213 6 954 
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Udziağ we wsp·lnych przedsiňwziňciach  
Nie dotyczy. 
 
 
Nota 17. POZOSTAĞE AKTYWA TRWAĞE 
 

  31.12.2014 31.12.2013 

Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 565 571 

Pozostağe 555 580 

RAZEM 1 120 1 151 

 
 
Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTŇPNE DO SPRZEDAŧY 
Nie dotyczy. 
 
 
Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOśCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY 
Nie dotyczy 
 
 
Nota 20. POZOSTAĞE AKTYWA FINANSOWE 
 

Inwestycje dğugoterminowe 31.12.2014 31.12.2013 

 PoŨyczki udzielone, w tym:   4 051 

 - dla ZarzŃdu i Rady Nadzorczej     

 Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci     

 Instrumenty zabezpieczajŃce wartoŜĺ godziwŃ     

 Instrumenty zabezpieczajŃce przepğywy pieniňŨne     

 NaleŨnoŜci leasingowe dğugoterminowe     

 NaleŨnoŜci dğugoterminowe pozostağe     

 Inne     

Razem   4 051 

 
 
 

Inwestycje kr·tkoterminowe 31.12.2014 31.12.2013 

 PoŨyczki udzielone, w tym: 4 401   

 - dla ZarzŃdu i Rady Nadzorczej     

 Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoŜci     

 Instrumenty zabezpieczajŃce wartoŜĺ godziwŃ     

 Instrumenty zabezpieczajŃce przepğywy pieniňŨne     

 NaleŨnoŜci leasingowe kr·tkoterminowe     

 Inne     

Razem 4 401   

 
 
Udzielone poŨyczki 
 

  31.12.2014 31.12.2013 

Udzielone poŨyczki, w tym: 4 401 4 051 

- dla ZarzŃdu i Rady Nadzorczej     

Odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci     

Suma netto udzielonych poŨyczek 4 401 4 051 

 - dğugoterminowe   4 051 

 - kr·tkoterminowe 4 401   

 
 
Udzielone poŨyczki, w tym dla ZarzŃdu  
 

PoŨyczkobiorca 
Kwota poŨyczki 

wg umowy 
WartoŜĺ 

bilansowa 

Oprocentowanie Termin 
spğaty 

Zabezpieczenia 
nominalne efektywne 

Wg stanu na dzieŒ 31.12.2014   4 401         

Centrum Medyczne Enel-Med. Sp. z 
o.o. 

  4 401 4% 4% 31.12.2015 brak 
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Wg stanu na dzieŒ 31.12.2013   4 051         

Centrum Medyczne Enel-Med. Sp. z 
o.o. 

  4 051 4% 6,08%  31.12.2015 brak 

 
 
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoŜci 
 
Nie dotyczy 
 
 
Instrumenty zabezpieczajŃce wartoŜĺ godziwŃ 
 
Nie dotyczy 
 
Instrumenty pochodne zabezpieczajŃce wartoŜĺ godziwŃ 
 
Nie dotyczy 
 
 
Instrumenty zabezpieczajŃce przepğywy pieniňŨne 
Nie dotyczy 
 
 
Nota 21. ZAPASY 
 
Zapasy wyceniane sŃ wedğug ceny nabycia lub koszt·w wytworzenia nie wyŨszych od ich ceny sprzedaŨy netto moŨliwej do uzyskania 
na dzieŒ bilansowy. WartoŜĺ netto moŨliwa do uzyskania jest oszacowanŃ cenŃ sprzedaŨy dokonywanej w toku bieŨŃcej dziağalnoŜci 
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykoŒczenia oraz koszty niezbňdne do doprowadzenia sprzedaŨy do skutku. 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Materiağy na potrzeby produkcji     

Pozostağe materiağy 1 496 973 

P·ğprodukty i produkcja w toku     

produkty gotowe     

Towary     

Zapasy brutto 1 496 973 

Odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ zapas·w     

Zapasy netto w tym: 1 496 973 

- wartoŜĺ bilansowa zapas·w wykazana w wartoŜci godziwej pomniejszonej o 
koszty sprzedaŨy 

    

- wartoŜĺ bilansowa zapas·w stanowiŃcych zabezpieczenie zobowiŃzaŒ     

 

Zapasy stanowiŃce zabezpieczenie 

Nie dotyczy 

 
 
Analiza wiekowa zapas·w w okresie 01.01. ï 31.12.2014 r. 
 

Wyszczeg·lnienie 
Okres zalegania w dniach 

Razem 
0-90 91-180 181-360 >360 

Materiağy (brutto) 1 496       1 496 

Materiağy (odpisy)           

Materiağy netto 1 496       1 496 

P·ğprodukty i produkcja w toku (brutto)           

P·ğprodukty i produkcja w toku (odpisy)           

P·ğprodukty i produkcja w toku (netto)           

Produkty gotowe (brutto)           

Produkty gotowe (odpisy)           

Produkty gotowe (netto)           

Towary (brutto)           

Towary (odpisy)           

Towary (netto)           
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Zmiany stanu odpis·w aktualizujŃcych zapasy 
 

Wyszczeg·lnienie 
Odpisy 

aktualizujŃce 
materiağy 

Odpisy 
aktualizujŃce 
p·ğprodukty 
i produkty w 

toku 

Odpisy 
aktualizujŃce 

produkty 
gotowe 

Odpisy 
aktualizujŃce 

towary 

Razem odpisy 
aktualizujŃce 

zapasy 

Stan na dzieŒ 01.01.2014 roku      

Zwiňkszenia       

Zmniejszenia       

Stan na dzieŒ 31.12.2014 roku      

Stan na dzieŒ 01.01.2013 roku      

Zwiňkszenia       

Zmniejszenia       

Stan na dzieŒ 31.12.2013 roku      

 
 
Nota 22. UMOWY O USĞUGŇ BUDOWLANł 
Nie dotyczy. 
 

 
Nota 23. NALEŧNOśCI HANDLOWE 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

NaleŨnoŜci handlowe  10 872 11 273 

- od jednostek powiŃzanych 2 100 

- od pozostağych jednostek 10 870 11 173 

Odpisy aktualizujŃce 752 863 

NaleŨnoŜci handlowe brutto 11 624 12 137 

 
 
NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug nie sŃ oprocentowane i majŃ zazwyczaj 14-dniowy termin pğatnoŜci. 
Sp·ğka posiada odpowiedniŃ politykň w zakresie dokonywania sprzedaŨy tylko zweryfikowanym klientom. Dziňki temu, zdaniem 
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreŜlony odpisem aktualizujŃcym nieŜciŃgalne naleŨnoŜci 
wğaŜciwym dla naleŨnoŜci handlowych Sp·ğki. 
Na 31 grudnia 2014 roku naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug w kwocie 752 tysiňcy PLN (2013: 863 tysiňcy PLN) zostağy uznane za 
nieŜciŃgalne i w zwiŃzku z tym objňte odpisem. Zmiany odpisu aktualizujŃcego naleŨnoŜci byğy nastňpujŃce: 
 
Zmiana stanu odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci handlowych: 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Jednostki powiŃzane 

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci 
handlowych na poczŃtek okresu 

0 0 

Zwiňkszenia     

Zmniejszenia      

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci 
handlowych od jednostek powiŃzanych na koniec okresu 

0 0 

Jednostki pozostağe 

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci 
handlowych na poczŃtek okresu 

863 954 

Zwiňkszenia, w tym: 100   

- dokonanie odpis·w na naleŨnoŜci przeterminowane i sporne 100   

Zmniejszenia w tym: 211 90 

- wykorzystanie odpis·w aktualizujŃcych 211 90 

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci 
handlowych od jednostek pozostağych na koniec okresu 

752 863 

  

Stan odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ naleŨnoŜci 
handlowych og·ğem na koniec okresu 

752 863 
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NaleŨnoŜci handlowe dochodzone na drodze sŃdowej 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

NaleŨnoŜci handlowe skierowane na drogň postňpowania 
sŃdowego 

6 30 

Odpisy aktualizujŃce wartoŜĺ naleŨnoŜci spornych 6 30 

WartoŜĺ netto naleŨnoŜci handlowych dochodzonych na 
drodze sŃdowej 

0 0 

 
 
Nota 24. POZOSTAĞE NALEŧNOśCI 
 

Pozostağe naleŨnoŜci, w tym: 500 62 

- z tytuğu podatk·w, z wyjŃtkiem podatku dochodowego od os·b 
prawnych 

477   

- z tytuğu innych rozrachunk·w z pracownikami 20 22 

- zaliczki na dostawy 3 5 

- z tytuğu kaucji   35 

Odpisy aktualizujŃce     

Pozostağe naleŨnoŜci brutto 500 62 

 
 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Pozostağe naleŨnoŜci, w tym: 500 62 

od jednostek powiŃzanych   

od pozostağych jednostek 500 62 

Odpisy aktualizujŃce   

Pozostağe naleŨnoŜci brutto 500 62 

 
 
Pozostağe naleŨnoŜci skierowane na drogň postňpowania sŃdowego. 
Nie dotyczy. 

 

Nota 25. ROZLICZENIA MIŇDZYOKRESOWE 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

- ubezpieczenia majŃtkowe 332 348 

- prenumerata czasopism 1 1 

- abonamenty i licencje 105 39 

- koszty serwisu 65 71 

 - opğata za przeniesienie wğasnoŜci EFL 5 8 

- opğaty za czğonkostwo 2 4 

- hostingi i domeny internetowe 3 3 

- ogğoszenie w pakiecie multimedialnym 37 38 

- opğaty za zajňcie pasa drogowego 4 4 

- wyposaŨenie dotyczŃce inwestycji w budowie   37 

- koszty dotyczŃce stycznia nastňpnego roku 222 449 

- wieczyste uŨytkowanie gruntu 28 28 

- inne 8 17 

- pozostağe rozliczenia miňdzyokresowe   401 

Czynne rozliczenia miňdzyokresowe koszt·w: 812 1 448 

 
 
 
 
 
 
Nota 26. śRODKI PIENIŇŧNE I ICH EKWIWALENTY 
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Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

środki pieniňŨne kasie i na rachunkach bankowych: 50 11 

kasa  5 5 

bank PKO BP 1 1 

bank ING ślŃski 2 4 

bank Millennium 42   

Inne Ŝrodki pieniňŨne: 311 307 

środki pieniňŨne w drodze 311 307 

Inne aktywa pieniňŨne: 0  0  

środki pieniňŨne w banku i w kasie przypisane dziağalnoŜci 
zaniechanej  

    

Razem 360 317 

 
 
środki pieniňŨne w banku sŃ oprocentowane wedğug zmiennych st·p procentowych, kt·rych wysokoŜĺ zaleŨy od stopy oprocentowania 
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kr·tkoterminowe sŃ dokonywane na r·Ũne okresy, od jednego dnia do jednego miesiŃca, 
w zaleŨnoŜci od aktualnego zapotrzebowania Sp·ğki na Ŝrodki pieniňŨne i sŃ oprocentowane wedğug ustalonych dla nich st·p 
procentowych. WartoŜĺ godziwa Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w na dzieŒ 31 grudnia 2014 roku wynosi 360 tysiňcy PLN (31 
grudnia 2013 roku: 317 tysiňcy PLN). 
 
 Dla potrzeb sprawozdania z przepğyw·w pieniňŨnych w skğad Ŝrodk·w pieniňŨnych i ekwiwalent·w Ŝrodk·w pieniňŨnych wchodzŃ 
nastňpujŃce pozycje: 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

środki pieniňŨne ich ekwiwalenty 360 317 

Kredyt w rachunku bieŨŃcym (nota 32) -8 527 -3 553 

Razem -8 167 -3 236 

 
 

środki pieniňŨne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w 
pozycji bilansowej 

31.12.2014 31.12.2013 

środki pieniňŨne ZFśS 71 63 

Razem 71 63 

 
 

 
Nota 27. KAPITAĞ ZAKĞADOWY 
 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Liczba akcji 23 566 900 23 566 900 

WartoŜĺ nominalna akcji  1 1 

Kapitağ zakğadowy 23 567 23 567 

 
 

Kapitağ zakğadowy ï struktura 

 

Seria/emisja rodzaj 
akcji 

Rodzaj 
uprzywilejo- 
wania akcji 

Rodzaj 
ograniczenia 

praw do 
akcji 

Liczba 
akcji 

WartoŜĺ 
jednostkowa 

WartoŜĺ 
serii / 
emisji 

wg 
wartoŜci 

nominalnej 

Spos·b 
pokrycia 
kapitağu  

Data rejestracji 

A akcje zwykğe brak 12000000 1 12 000 

11 999 700,00 
zğ aportem,        
300,00 zğ 
got·wkŃ 

28.02.2007 

B akcje zwykğe brak 2 183 500 1 2 184 

udziağami 
Centrum 
Teleradiologii 
Enel-Med Sp. z 
o.o. 

31.07.2008 

C akcje zwykğe brak 2 283 400 1 2 283 got·wkŃ 31.05.2010 



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. – 31.12.2014 R. 

(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
 

 
 

 
 

 

 

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego sprawozdania finansowego 48 

D akcje zwykğe brak 7 100 000 1 7 100 
got·wkŃ - 
emisja akcji na 
gieğdzie 

14.06.2011 

 

 
 Akcje wszystkich serii sŃ jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitağu. 

 

Kapitağ zakğadowy ï struktura cd. 
 

Akcjonariusz Liczba akcji 
% kapitağu 
akcyjnego 

Liczba gğos·w  % gğos·w 

Adam Rozwadowski 7 124 000 30% 7 124 000 30% 

Anna Rozwadowska 7 123 950 30% 7 123 950 30% 

Generali OFE 2 377 000 10% 2 377 000 10% 

OFE PZU ĂZğota JesieŒò i DFE PZU 1 680 000 7% 1 680 000 7% 

Jacek Rozwadowski 994 376 4% 994 376 4% 

Bartosz Rozwadowski 972 650 4% 972 650 4% 

Pozostali 3 294 924 14% 3 294 924 14% 

Razem 23 566 900 100% 23 566 900 100% 

 
 
 
Zmiana stanu kapitağu zakğadowego 
 

Wyszczeg·lnienie 2014 2013 

Kapitağ na poczŃtek okresu 23 566 900 23 566 900 

 Zwiňkszenia:   

Zmniejszenia:   

Kapitağ na koniec okresu 23 566 900 23 566 900 

 
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajŃ wartoŜĺ nominalnŃ wynoszŃcŃ 1 PLN i zostağy w peğni opğacone.  
  

 
Nota 28. KAPITAĞ ZAPASOWY ZE SPRZEDAŧY AKCJI POWYŧEJ CENY NOMINALNEJ 
 
Kapitağ zapasowy zostağ utworzony z nadwyŨki wartoŜci emisyjnej nad nominalnŃ w kwocie  28 400 000zğ, kt·ra zostağa pomniejszona o 
koszty emisji akcji ujňte jako zmniejszenie kapitağu zapasowego w kwocie 3 514 061,86 zğ.  

 
 

Nota 29. AKCJE WĞASNE 
Nie dotyczy 
 
 
Nota 30. POZOSTAĞE KAPITAĞY 

 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Pozostağy kapitağ rezerwowy 5 573 5 106 

RAZEM 5 573 5 106 

 

Zmiana stanu pozostağych kapitağ·w 

Wyszczeg·lnienie Pozostağe kapitağy 
Kapitağ z 

aktualizacji 
wyceny 

Kapitağ 
rezerwowy 

Razem 

01.01.2014 5 106     5 106 

Zwiňkszenia w okresie  467     467 

Podziağ/ pokrycie zysku/straty netto 467     467 

Zmniejszenia w okresie          

31.12.2014 5 573     5 573 

01.01.2013 5 106     5 106 

Zwiňkszenia w okresie          

Zmniejszenia w okresie          

31.12.2013 5 106     5 106 
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Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY  

Niepodzielony wynik nie obejmuje kwot, kt·re nie podlegajŃ podziağowi. W cağoŜci moŨe zostaĺ wypğacony w formie dywidendy  

 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Niepodzielony wynik finansowy 12 420 11 001 

RAZEM 12 240 11 001 

 
 

Nota 32. KREDYTY I POŧYCZKI 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Kredyty rachunku bieŨŃcym 8 527 3 553 

Kredyty bankowe 8 666 12 573 

PoŨyczki 9 423 16 868 

 - od ZarzŃdu i Rady Nadzorczej  0  0 

Suma kredyt·w i poŨyczek, w tym: 26 616 32 994 

- dğugoterminowe 10 119 20 365 

- kr·tkoterminowe 16 498 12 629 

 
 
Struktura zapadalnoŜci kredyt·w i poŨyczek 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Kredyty i poŨyczki kr·tkoterminowe 16 498 12 629 

Kredyty i poŨyczki dğugoterminowe 10 119 20 365 

- pğatne powyŨej 1 roku do 3 lat 10 119 17 032 

- pğatne powyŨej 3 lat do 5 lat  0 3 333 

- pğatne powyŨej 5 lat  0  0 

Kredyty i poŨyczki razem 26 616 32 994 

 
 
Kredyty i poŨyczki ï stan na 31.12.2014 
 

Nazwa banku 
/poŨyczkodawcy i 

rodzaj 
kredytu/poŨyczki 

Kwota 
kredytu/poŨyczki 
wg umowy [PLN] 

Kwota 
pozostağa 
do spğaty 

[PLN] 

Efektywna 
stopa 

procentowa % 
Termin spğaty Zabezpieczenia 

Millennium Bank SA 12 098 7 908 
WIBOR1M+ 
marŨa 1% 

24.05.2017 
hipoteka ustanowiona na 
nieruchomoŜciach,  weksel in 
blanco z deklaracjŃ wekslowŃ 

Millennium Bank SA 15 000 5 682 
WIBOR1M+ 
marŨa 0,9% 

przyznany limit 
kredytu w 
rachunku 
bieŨŃcym do 
24.04.2015 

hipoteka ustanowiona na 
nieruchomoŜciach,  weksel in 
blanco z deklaracjŃ wekslowŃ 

Credit Agricole Bank 
Polska SA 

3 000 2 845 
WIBOR1M+ 
marŨa 0,55% 

przyznany limit 
kredytu w 
rachunku 
bieŨŃcym do 
9.06.2015 

zobowiŃzanie do dokonywania w 
banku wszystkich wpğat 
got·wkowych w zğotych polskich 
w formie zamkniňtej 

ING Bank ślŃski SA 5 043 758 
WIBOR1M+ 
marŨa 1,5% 

30.09.2017 

zastaw rejestrowy na maszynach 
i urzŃdzeniach do wyposaŨenia 
szpitali i przychodni, cesja z 
polisy ubezpieczeniowej tych 
urzŃdzeŒ 
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Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

6 862 2 156 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.06.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

1 836 1 090 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.06.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

551 337 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.07.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

722 455 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.08.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

104 67 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.09.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

278 156 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.10.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

304 43 
WIBOR1M + 
marŨa 3,0% 

15.06.2015 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

12 066 4 775 
WIBOR1M + 
marŨa 3,3% 

15.09.2016 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

60 6 
WIBOR1M + 
marŨa 3,0% 

15.04.2015 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

192 94 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.04.2018 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

235 168 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.01.2018 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

143 56 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.07.2018 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

VB Leasing Polska 
S.A. 

516 21 WIBOR1M  28.02.2015 

przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
umowa zastawu rejestrowego, 
weksel 

RAZEM   26 616       

 
 
Kredyty i poŨyczki ï stan na 31.12.2013 
 

Nazwa banku 
/poŨyczkodawcy i 

rodzaj 
kredytu/poŨyczki 

Kwota 
kredytu/poŨyczki 
wg umowy [PLN] 

Kwota 
pozostağa 
do spğaty 

[PLN] 

Efektywna 
stopa 

procentowa 
% 

Termin spğaty Zabezpieczenia 

Millennium Bank SA 10 125 8 850 
WIBOR1M+ 
marŨa 0,9% 

24.05.2017 
hipoteka ustanowiona na 
nieruchomoŜciach,  weksel in 
blanco z deklaracjŃ wekslowŃ 

Millennium Bank SA 20 000 673 
WIBOR1M+ 
marŨa 0,9% 

przyznany limit 
kredytu w 
rachunku 
bieŨŃcym do 
24.03.2014r. 

hipoteka ustanowiona na 
nieruchomoŜciach,  weksel in 
blanco z deklaracjŃ wekslowŃ 
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Credit Agricole Bank 
Polska SA 

3 000 2 880 
WIBOR1M+ 
marŨa 0,55% 

przyznany limit 
kredytu w 
rachunku 
bieŨŃcym do 
9.06.2014r. 

zobowiŃzanie do dokonywania w 
banku wszystkich wpğat 
got·wkowych w zğotych polskich 
w formie zamkniňtej 

ING Bank ślŃski SA 5 043 3 723 
WIBOR1M+ 
marŨa 1,5% 

30.09.2017 

zastaw rejestrowy na 
maszynach i urzŃdzeniach do 
wyposaŨenia szpitali i 
przychodni, cesja z polisy 
ubezpieczeniowej tych urzŃdzeŒ 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

6 862 5 631 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.06.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

1 836 1 507 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.06.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

551 462 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.07.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

722 617 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.08.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

104 90 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.09.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

278 247 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.10.2017 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

304 131 
WIBOR1M + 
marŨa 3,0% 

15.06.2015 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

12 066 7 417 
WIBOR1M + 
marŨa 3,3% 

15.09.2016 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

60 23 
WIBOR1M + 
marŨa 3,0% 

15.04.2015 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

192 188 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.04.2018 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

235 219 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.01.2018 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

Siemens Finance Sp. z 
o.o. 

143 143 
WIBOR1M + 
marŨa 2,0% 

15.07.2018 
przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
weksel 

VB Leasing Polska 
S.A. 

516 146 WIBOR1M  28.02.2015 

przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
umowa zastawu rejestrowego, 
weksel 

VB Leasing Polska 
S.A. 

390 47 WIBOR1M  30.04.2014 

przewğaszczenia na 
urzŃdzeniach medycznych, 
umowa zastawu rejestrowego, 
weksel 

RAZEM   32 994       

 
 
 
 
 



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. – 31.12.2014 R. 

(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
 

 
 

 
 

 

 

Załączone noty stanowią integralną część niniejszego sprawozdania finansowego 52 

Struktura walutowa kredyt·w i poŨyczek 
 

Wyszczeg·lnienie 

31.12.2014 31.12.2013 

wartoŜĺ 
w walucie 

wartoŜĺ  
w PLN 

wartoŜĺ 
w walucie 

wartoŜĺ  
w PLN 

PLN   26 616   32 994 

Kredyty i poŨyczki razem x 26 616 x 32 994 

 
 
Nota 33. POZOSTAĞE ZOBOWIłZANIA FINANSOWE 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

zobowiŃzania leasingowe 3 437 4 739 

Razem zobowiŃzania finansowe  3 437 4 739 

 - dğugoterminowe 2 194 3 086 

 - kr·tkoterminowe 1 243 1 653 

 
 
ZobowiŃzania leasingowe 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

ZobowiŃzania leasingowe kr·tkoterminowe 1 243 1 653 

ZobowiŃzania leasingowe dğugoterminowe, w tym: 2 194 3 086 

- od roku do piňciu lat 2 194 3 086 

- powyŨej piňciu lat 0  0  

ZobowiŃzania leasingowe  razem 3 437 4 739 

 
 
Obligacje 
Nie dotyczy. 
 
ZobowiŃzania finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy 
Nie dotyczy. 
 
Instrumenty zabezpieczajŃce wartoŜĺ godziwŃ 
Nie dotyczy. 
 
Instrumenty zabezpieczajŃce przepğywy pieniňŨne 
Nie dotyczy. 
 
 
Nota 34. INNE ZOBOWIłZANIA DĞUGOTERMINOWE 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

ZobowiŃzanie z tytuğu przeniesienia wğasnoŜci przedmiotu leasingu 22 26 

SprzedaŨ ratalna 0  2 682 

Razem 22 2 707 

 
 
Inne zobowiŃzania dğugoterminowe ï struktura zapadalnoŜci 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

zobowiŃzania dğugoterminowe 22 2 707 

- pğatne powyŨej 1 roku do 3 lat 22 2 682 

- pğatne powyŨej 3 lat do 5 lat 0  26 

- pğatne powyŨej 5 lat  0 0  

Razem 22 2 707 

 
 
Nota 35. ZOBOWIłZANIA HANDLOWE  

 
ZobowiŃzania handlowe 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

ZobowiŃzania handlowe 18 377 14 697 

Wobec jednostek powiŃzanych 0  175 

Wobec jednostek pozostağych 18 377 14 522 
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ZobowiŃzania handlowe ï struktura przeterminowania 
 

Wyszczeg·lnienie Razem Nie przeterminowane 

Przeterminowane, lecz ŜciŃgalne 

< 60 dni 60 ï 90 dni 90 ï180 dni 180 ï 360 dni >360 dni 

31.12.2014 18 377 17 202 1 127 21 15 8 4 

Wobec jednostek powiŃzanych   0  
     

Wobec jednostek pozostağych 18 377 17 202 1 127 21 15 8 4 

31.12.2013 14 697 13 675 993 2 13 15 0  

Wobec jednostek powiŃzanych 175 175 
     

Wobec jednostek pozostağych 14 522 13 500 993 2 13 15 0  

 
 
Nota 36. POZOSTAĞE ZOBOWIłZANIA  
 
Pozostağe zobowiŃzania kr·tkoterminowe 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

ZobowiŃzania z tytuğu pozostağych podatk·w, ceğ, ubezpieczeŒ 
spoğecznych i innych, z wyjŃtkiem podatku dochodowego od os·b 
prawnych 

2 133 2 174 

Podatek VAT   18 

Podatek dochodowy od os·b fizycznych 595 556 

Skğadki na ubezpieczenie spoğeczne (ZUS) 1 528 1 592 

Pozostağe 10 9 

Pozostağe zobowiŃzania 2 377 2 307 

ZobowiŃzania wobec pracownik·w z tytuğu wynagrodzeŒ 2 369 2 305 

Inne zobowiŃzania 8 2 

Razem inne zobowiŃzania  4 510 4 482 

 
 
Pozostağe zobowiŃzania kr·tkoterminowe ï struktura przeterminowania 
 

Wyszczeg·lnienie Razem Nie przeterminowane 

Przeterminowane, lecz ŜciŃgalne 

< 60 dni 60 ï 90 dni 90 ï180 dni 180 ï 360 dni >360 dni 

31.12.2014 4 510 4 510           

Wobec jednostek powiŃzanych   0            

Wobec jednostek pozostağych 4 510 4 510           

31.12.2013 4 482 4 482           

Wobec jednostek powiŃzanych   0            

Wobec jednostek pozostağych 4 482 4 482           

 
 
Nota 37. MAJłTEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIłZANIA ZFśS  

 
Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakğadowym funduszu ŜwiadczeŒ socjalnych z p·Ŧniejszymi zmianami stanowi, Ũe Zakğadowy Fundusz 
świadczeŒ Socjalnych tworzŃ pracodawcy zatrudniajŃcy powyŨej 20 pracownik·w na peğne etaty. Sp·ğka tworzy taki fundusz i dokonuje 
okresowych odpis·w w wysokoŜci kwot uzgodnionych ze zwiŃzkami zawodowymi. Sp·ğka skompensowağa aktywa Funduszu ze swoimi 
zobowiŃzaniami wobec Funduszu poniewaŨ aktywa te nie stanowiŃ oddzielnych aktyw·w Sp·ğki.  
 
 
Tabele poniŨej przedstawiajŃ analitykň aktyw·w, zobowiŃzaŒ, koszt·w Funduszu oraz saldo netto.  
 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

środki trwağe wniesione do Funduszu  0  0 

PoŨyczki udzielone pracownikom  0  0 

środki pieniňŨne  114 63 

ZobowiŃzania z tytuğu Funduszu 71 65 
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Saldo po skompensowaniu 42 -2 

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 70 63 

 
 
ZobowiŃzania inwestycyjne 
 
Na dzieŒ 31 grudzieŒ 2014 roku Sp·ğka zobowiŃzağa siň ponieŜĺ nakğady na rzeczowe aktywa trwağe w kwocie 12 892 811 zğ. 

Nakğady te zwiŃzane sŃ z umowŃ sprzedaŨy zawartŃ dnia 30.06.2014 r. pomiňdzy Centrum Medycznym Enel ï Med S.A. oraz GE 

Medical Systems Polska Sp. z o.o.. Przedmiotem umowy sŃ urzŃdzenia medyczne: rezonanse magnetyczne oraz ultrasonografy USG. 

ĞŃczna wartoŜĺ sprzňtu medycznego bňdŃcego przedmiotem umowy wynosi 17 618 900 zğ. 

 
Nota 38. ZOBOWIłZANIA WARUNKOWE 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Porňczenie spğaty weksla  8 326 8 934 

ZobowiŃzania z tytuğu gwarancji bankowych udzielonych jako 
zabezpieczenie wykonania um·w  

5 092 5 430 

ZobowiŃzania z tytuğu pozw·w sŃdowych 1 263 1 348 

Razem zobowiŃzania warunkowe  14 681 15 711 

 
 

ZobowiŃzania warunkowe z tytuğu udzielonych gwarancji i porňczeŒ 

Wyszczeg·lnienie Gwarancja / porňczenie dla Tytuğem 
Walut

a 
31.12.20

14 
31.12.20

13 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Kupiec PoznaŒski SA 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 563 1 127 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Union Investment Real Estate 
GmbH 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 286 286 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Atrium Promenada Sp. z o.o. 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 341 341 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

NBP 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 657 657 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

SEB Investment GmbH 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 300 300 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Arkady Wrocğawskie  

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 295 295 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

GSSM Warsaw Sp z o.o. 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

euro 429 398 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Project Sp.z o.o. 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 386 386 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Blue City Sp. z o.o. 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

pln 290 290 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Centrum Zana SA 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

euro 525 511 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

MBP I Sp.z o.o. 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

euro 180 175 
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gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

EC ProjektManagement Polska Sp. 
z o.o.  

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

euro 270 263 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Kite Duo Sp. z o.o. 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

euro 423 400 

gwarancja bankowa udzielona przez Bank 
Millennium SA 

Union Investment Real Estate 
GmbH 

zabezpiecze
nie 
wykonania 
umowy 

euro 146   

porňczenie spğaty weksla wystawionego przez 
Centrum Medyczne Enel-Med. Sp. z o.o. 

.C[ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  

zabezpiecze
nie 
zobowiŃzaŒ 
leasingowyc
h 

  8 326 8 934 

Razem 13 417 14 364 

 
 
Nota 39. NALEŧNOśCI I ZOBOWIłZANIA DĞUGO I KRčTKOTERMINOWE Z TYTUĞU LEASINGU FINANSOWEGO 

 
 
NaleŨnoŜci z tytuğu um·w leasingu finansowego i um·w dzierŨawy z opcjŃ sprzedaŨy 
Nie dotyczy. 
 
 
ZobowiŃzania z tytuğu um·w leasingu finansowego i um·w dzierŨawy z opcjŃ zakupu 
 

Wyszczeg·lnienie 

31.12.2014 31.12.2013 

Opğaty 
minimalne 

WartoŜĺ bieŨŃca 
opğat 

Opğaty 
minimalne 

WartoŜĺ bieŨŃca 
opğat 

W okresie 1 roku 1 457 1 243 1 957 1 653 

W okresie od 1 do 5 lat 2 401 2 194 3 434 3 086 

PowyŨej 5 lat 0  0  0  0  

Minimalne opğaty leasingowe og·ğem 3 859 3 437 5 391 4 739 

Przyszğy koszt odsetkowy 422 x 652 x 

WartoŜĺ bieŨŃca minimalnych opğat 
leasingowych, w tym: 

3 437 3 437 4 739 4 739 

kr·tkoterminowe 1 243 1 243 1 653 1 653 

dğugoterminowe 2 194 2 194 3 086 3 086 

 
 

Umowy leasingu finansowego na dzieŒ 31.12.2014 r. 

 

FinansujŃcy Numer umowy 
WartoŜĺ 
poczŃtko

wa 

WartoŜĺ 
poczŃtko

wa 
(waluta) 

Oznaczen
ie 

waluty 

Termin 
zakoŒczen
ia umowy 

WartoŜĺ 
zobowiŃza
Œ na koniec 

okresu 
sprawozda

wczego 

Warunki 
przedğuŨen
ia umowy 

lub 
moŨliwoŜĺ 

zakupu 

Ograniczen
ia 

wynikajŃce 
z umowy 

mLeasing Sp. 
z o.o. 

CM 
ENELMED/WZ/16382
8/2013 

827   PLN 2018-11-27 598 
moŨliwoŜĺ 
wykupu 

  

Europejski 
Fundusz 
Leasingowy  

1783/CR/12 528   PLN 2017-08-06 263 
moŨliwoŜĺ 
wykupu  

  

Europejski 
Fundusz 
Leasingowy  

1836/CR/12 1 427   PLN 2017-09-06 733 
moŨliwoŜĺ 
wykupu  

  

Europejski 
Fundusz 
Leasingowy  

1981/CR/12 845   PLN 2017-11-06 459 
moŨliwoŜĺ 
wykupu  

  

SG 
Equipment 
Leasing 
Polska Sp. z 
o.o. 

27016 593   PLN 2015-03-15 17 
moŨliwoŜĺ 
wykupu  
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W roku zakoŒczonym 31 grudnia 2014 roku Ũadne warunkowe opğaty leasingowe nie zostağy ujňte jako koszt danego okresu 
obrotowego. 

 

Przedmioty leasingu na dzieŒ  31.12.2014 r. 
 

Wyszczeg·lnienie 

W odniesieniu do grup aktyw·w 

Razem Grunty, budynki 
i budowle 

Maszyny i 
urzŃdzenia 

środki transportu 
Pozostağe Ŝrodki 

trwağe 

leasing    702 1 459 3 511 5 672 

WartoŜĺ bilansowa netto 
przedmiot·w leasingu 

  702 1 459 3 511 5 672 

 

 
Nota 40. ROZLICZENIA MIŇDZYOKRESOWE PRZYCHODčW 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Przychody przyszğych okres·w 249 261 

przychody do rozliczenia w nastňpnym roku 169 115 

rozliczenie leasingu zwrotnego 80 146 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w, w tym: 249 261 

dğugoterminowe 24 110 

kr·tkoterminowe 224 152 

 
 
Nota 41. REZERWA NA śWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 
 

  31.12.2014 31.12.2013 

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 309 195 

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0  0  

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 780 586 

Rezerwy na pozostağe Ŝwiadczenia 925   

Razem, w tym: 2 015 781 

- dğugoterminowe 292 189 

- kr·tkoterminowe 1 723 592 

 
 
Jednostka wypğaca pracownikom przechodzŃcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokoŜci okreŜlonej przez Kodeks 
pracy. W zwiŃzku z tym Sp·ğka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalnŃ firmň aktuarialnŃ tworzy rezerwň na wartoŜĺ 
bieŨŃcŃ zobowiŃzania z tytuğu odpraw emerytalnych. 
 
 
 Kwotň tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajŃce zmiany stanu w ciŃgu okresu obrotowego przedstawiono w poniŨszej tabeli:  
 
Zmiana stanu rezerw 
 

  
Rezerwy na odprawy 
emerytalne i rentowe 

Rezerwy na nagrody 
jubileuszowe 

Rezerwy na urlopy 
wypoczynkowe 

Rezerwy na pozostağe 
Ŝwiadczenia pracownicze 

Stan na 01.01.2014 195   586   

Utworzenie rezerwy 115   194 925 

Koszty wypğaconych 
ŜwiadczeŒ 

        

RozwiŃzanie rezerwy         

Stan na 31.12.2014, 
w tym: 

309   780 925 

- dğugoterminowe 292       

- kr·tkoterminowe 18   780 925 

Stan na 01.01.2013 179   461   

Utworzenie rezerwy 15   126   

Koszty wypğaconych 
ŜwiadczeŒ 

        

RozwiŃzanie rezerwy         

Stan na 31.12.2013, 195   586   
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w tym: 

- dğugoterminowe 189       

- kr·tkoterminowe 6   586   

 

Gğ·wne zağoŨenia przyjňte przez aktuariusza na dzieŒ bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiŃzania sŃ nastňpujŃce: 

 31.12.2014 31.12.2013 

Stopa dyskontowa (%) 2,7% 4,4% 

Przewidywany wskaŦnik inflacji (%) 2,5% 2,5% 

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeŒ (%) 5% 5% 

 
 
Aktywa program·w okreŜlonych skğadek  
Nie dotyczy. 
 
 
Nota 42. POZOSTAĞE REZERWY  
 

  31.12.2014 31.12.2013 

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 30 34 

Razem, w tym: 30 34 

- dğugoterminowe     

- kr·tkoterminowe 30 34 

 

 
Zmiana stanu rezerw 

 

Wyszczeg·lnienie 

Rezerwy na 
naprawy 

gwarancyjne oraz 
zwroty 

Rezerwa 
restrukturyzacyjna 

Inne rezerwy Og·ğem 

Stan na 01.01.2014     34 34 

Utworzone w ciŃgu roku obrotowego     30 30 

Wykorzystane     34 34 

Stan na 31.12.2014, w tym:     30 30 

- dğugoterminowe         

- kr·tkoterminowe     30  30  

Stan na 01.01.2013     34 34 

Utworzone w ciŃgu roku obrotowego     34 34 

Wykorzystane     34 34 

Korekta stopy dyskontowej         

Stan na 31.12.2013, w tym:     34 34 

- dğugoterminowe         

- kr·tkoterminowe     34  34  

 
 
Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 
 
Nie dotyczy. 
 
Rezerwa restrukturyzacyjna 
 
Nie dotyczy 
 
Inne rezerwy 
Inne rezerwy dotyczŃ koszt·w badania sprawozdania finansowego przez biegğych rewident·w. 
 
Nota 43. CELE I ZASADY ZARZłDZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM 
 
Do gğ·wnych instrument·w finansowych, z kt·rych korzysta Sp·ğka, naleŨŃ kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierŨawy 
z opcjŃ zakupu, Ŝrodki pieniňŨne i lokaty kr·tkoterminowe. Gğ·wnym celem tych instrument·w finansowych jest pozyskanie Ŝrodk·w 
finansowych na dziağalnoŜĺ Sp·ğki. Sp·ğka posiada teŨ inne instrumenty finansowe, takie jak naleŨnoŜci i zobowiŃzania z tytuğu dostaw i 
usğug, kt·re powstajŃ bezpoŜrednio w toku prowadzonej przez niŃ dziağalnoŜci. 
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ZasadŃ stosowanŃ przez Sp·ğkň obecnie i przez cağy okres objňty audytem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi. 
Gğ·wne rodzaje ryzyka wynikajŃcego z instrument·w finansowych Sp·ğki obejmujŃ ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiŃzane z 
pğynnoŜciŃ, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. ZarzŃd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzŃdzania kaŨdym z tych rodzaj·w ryzyka ï 
zasady te zostağy w skr·cie om·wione poniŨej.  
 
Ryzyko stopy procentowej 
 
NaraŨenie Sp·ğki na ryzyko wywoğane zmianami st·p procentowych dotyczy przede  wszystkim dğugoterminowych zobowiŃzaŒ 
finansowych. Sp·ğka zarzŃdza zobowiŃzaniami finansowymi w spos·b pozwalajŃcy zminimalizowaĺ koszty finansowe zwiŃzane z 
obsğugŃ dğugu. Dziňki wieloletniej wsp·ğpracy z instytucjami finansowymi negocjuje korzystne poziomy oprocentowania. ZarzŃd na 
bieŨŃco analizuje sytuacjň na rynku bankowym i w razie pojawienia siň nowych korzystnych dla Sp·ğki moŨliwoŜci pozyskania 
finansowania zewnňtrznego przeprowadza renegocjacje dotychczasowych um·w kredytowych w celu poprawy ich warunk·w.  
Ograniczenie ryzyka zmiany st·p procentowych uzyskiwane jest r·wnieŨ poprzez inwestowanie wolnych Ŝrodk·w pieniňŨnych 
zgromadzonych na rachunkach bankowych w formie lokat terminowych. 
Sp·ğka nie zabezpiecza ryzyka st·p procentowych za pomocŃ pochodnych instrument·w finansowych. 
 
Gdyby stopy procentowe kredyt·w i poŨyczek na dzieŒ 31 grudnia 2014 r. byğy 2 punkty procentowe wyŨsze/niŨsze przy nie 
zmienionych pozostağych zmiennych, obliczony zysk netto byğby o 596 tysiňcy niŨszy/wyŨszy ( w 2013 r. 608 tysiňcy PLN) gğ·wnie w 
rezultacie wyŨszych/niŨszych koszt·w odsetek od kredyt·w i poŨyczek o zmiennym oprocentowaniu.  

Ryzyko walutowe 

Sp·ğka naraŨona jest na ryzyko walutowe z tytuğu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez 
jednostkň operacyjnŃ sprzedaŨy lub zakup·w w walutach innych niŨ jej waluta wyceny.  
Transakcje sprzedaŨy usğug w walutach obcych sŃ incydentalne i nie stanowiŃ istotnej wartoŜci w dziağalnoŜci Sp·ğki. 
Wahania kurs·w walutowych majŃ wpğyw na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Sp·ğki, ze wzglňdu na dokonywanie pğatnoŜci czynszowych 
(denominowanych w EUR) oraz zakup sprzňtu medycznego (r·wnieŨ przewaŨnie dokonywanego w przeliczeniu na EUR). PğatnoŜci 
czynszowe dokonywane sŃ w zğ wedğug kursu Narodowego Banku Polskiego. W przypadku wystŃpienia znaczŃcych odchyleŒ 
faktycznego poziomu kursu od poziomu zakğadanego, Emitent moŨe odnieŜĺ korzyŜĺ lub stratň z tytuğu r·Ũnic kursowych. Sp·ğka 
cağy czas monitoruje zmiany kurs·w walutowych. Sp·ğka nie zabezpiecza ryzyka walutowego za pomocŃ pochodnych instrument·w 
finansowych. W celu zminimalizowania wpğywu zmiennoŜci kurs·w walut na wyniki finansowe Sp·ğki, ZarzŃd na bieŨŃco monitoruje 
rynkowe stawki czynszu za wynajem powierzchni z uwzglňdnieniem aktualnego kursu waluty. 
 
Gdyby zğoty polski osğabğ lub wzmocniğ siň o 5 punkt·w procentowych w stosunku do euro przy nie zmienionych pozostağych zmiennych, 
to na dzieŒ  31 grudnia 2014 r. ponownie przeliczony zysk netto byğby o 890 tys. zğ niŨszy/wyŨszy ( w 2013 r. 917 tysiňcy) gğ·wnie w 
rezultacie wyŨszych/niŨszych koszt·w usğug obcych.  
 

Ryzyko kredytowe 

Sp·ğka nie jest naraŨona na zbyt duŨe ryzyko z tytuğu koncentracji sprzedaŨy kredytowej. 
Sp·ğka zawiera transakcje wyğŃcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnoŜci kredytowej. Wszyscy klienci, kt·rzy pragnŃ korzystaĺ 
z kredyt·w kupieckich, poddawani sŃ procedurom wstňpnej weryfikacji. Ponadto, dziňki bieŨŃcemu monitorowaniu stan·w naleŨnoŜci, 
naraŨenie Sp·ğki na ryzyko nieŜciŃgalnych naleŨnoŜci jest nieznaczne. Na rzecz os·b fizycznych Sp·ğka dokonuje sprzedaŨy za 
got·wkň lub po dokonaniu przedpğaty.  
 
W odniesieniu do innych aktyw·w finansowych Sp·ğki, takich jak Ŝrodki pieniňŨne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostňpne do 
sprzedaŨy, ryzyko kredytowe Sp·ğki powstaje w wyniku niemoŨnoŜci dokonania zapğaty przez drugŃ stronň umowy. 
 
Informacje o odpisach aktualizujŃcych kr·tkoterminowe naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych naleŨnoŜci przedstawione 
zostağy w nocie 23 i 24. 
 
W odniesieniu do zobowiŃzaŒ finansowych ryzyko kredytowe wynikaĺ moŨe z niemoŨnoŜci wypeğnienia przez Sp·ğkň warunk·w 
okreŜlonych w umowach kredytowych. Zasadniczo polega ono na niespeğnieniu w poszczeg·lnych obszarach umownego poziomu 
wskaŦnik·w zadğuŨenia, co moŨe skutkowaĺ podniesieniem marŨy, ŨŃdaniem dodatkowego zabezpieczenia, przedstawienia programu 
naprawczego lub w skrajnym wypadku wypowiedzeniem umowy kredytowej przez Bank. W celu zminimalizowania tego ryzyka Sp·ğka 
na bieŨŃco monitoruje wskaŦniki i w przypadku pogorszenia siň sytuacji podejmuje negocjacje z kredytodawcami. 
 
W Sp·ğce nie wystňpujŃ istotne koncentracje ryzyka kredytowego. 
 
Przeterminowane naleŨnoŜci handlowe 
 

Wyszczeg·lnie
nie 

Razem 
Nie 

przetermino
wane 

Przeterminowanie w dniach 

< 60 dni 61 ï 90 dni 91 ï180 dni 181 ï 360 dni >360 dni 

31.12.2014 

NaleŨnoŜci z 
tytuğu dostaw i 
usğug  

10 872 6 540 3 267 201 73 70 720 

odpisy 
aktualizujŃce 

752         31 720 

Pozostağe 
naleŨnoŜci  

4 901 4 901           

odpisy 
aktualizujŃce 
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Udzielone 
poŨyczki  

              

odpisy 
aktualizujŃce 

              

środki pieniňŨne 
i ich ekwiwalenty  

360 360           

odpisy 
aktualizujŃce 

              

Instrumenty 
pochodne  

              

odpisy 
aktualizujŃce 

              

Inne aktywa 
finansowe 

              

odpisy 
aktualizujŃce               

31.12.2013 

NaleŨnoŜci z 
tytuğu dostaw i 
usğug  

11 273 7 429 2 763 52 85 79 867 

odpisy 
aktualizujŃce 

863           863 

Pozostağe 
naleŨnoŜci  

62 62           

odpisy 
aktualizujŃce 

              

Udzielone 
poŨyczki  

              

odpisy 
aktualizujŃce 

              

środki pieniňŨne 
i ich ekwiwalenty  

317 317           

odpisy 
aktualizujŃce 

              

Instrumenty 
pochodne  

              

odpisy 
aktualizujŃce 

              

Inne aktywa 
finansowe 

              

odpisy 
aktualizujŃce 

              

 
 
Ryzyko zwiŃzane z pğynnoŜciŃ 
 
ZarzŃdzanie ryzykiem utraty pğynnoŜci Sp·ğki zakğada bieŨŃcŃ kontrolň i planowanie przepğyw·w pieniňŨnych w Sp·ğce, w celu 
zapewnienia odpowiedniego poziomu Ŝrodk·w pieniňŨnych, potrzebnych do finansowania bieŨŃcej dziağalnoŜci Sp·ğki. 
Sp·ğka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzňdzia okresowego planowania pğynnoŜci. Narzňdzie to uwzglňdnia terminy 
wymagalnoŜci/ zapadalnoŜci zar·wno inwestycji jak i aktyw·w finansowych (np. konta naleŨnoŜci, pozostağych aktyw·w finansowych) 
oraz prognozowane przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej. NadwyŨki Ŝrodk·w pieniňŨnych sŃ lokowane w depozytach 
bankowych, z uwzglňdnieniem odpowiedniego okresu zapadalnoŜci, tak, Ũeby nie miağy negatywnego wpğywu na bieŨŃcŃ pğynnoŜĺ 
Sp·ğki. 
Celem Sp·ğki jest utrzymanie r·wnowagi pomiňdzy ciŃgğoŜciŃ, a elastycznoŜciŃ finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Ŧr·değ 
finansowania, takich jak kredyty w rachunku bieŨŃcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierŨawy z opcjŃ 
zakupu. 
Informacje przedstawiajŃce zobowiŃzania finansowe Sp·ğki 31 grudnia 2014 r. i 31 grudnia 2013 r. wedğug daty zapadalnoŜci 
przedstawione sŃ w nocie 32 i 33. 
 
 
 
Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH 
 
 
WartoŜci godziwe poszczeg·lnych klas instrument·w finansowych 
 
PoniŨsze tabela przedstawia por·wnanie wartoŜci bilansowych i wartoŜci godziwych wszystkich instrument·w finansowych Sp·ğki, w 
podziale na poszczeg·lne klasy i kategorie aktyw·w i zobowiŃzaŒ.
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AKTYWA FINANSOWE 

WartoŜĺ bilansowa WartoŜĺ godziwa Maksymalne 
naraŨenie na 

ryzyko 

kredytowe 

Kategoria 
instrument·w 
finansowych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 
(dğugoterminowe) 

0  0  0  0  0  
 0 

Pozostağe aktywa finansowe 
(dğugoterminowe), w tym: 

  4 051   4 051     

poŨyczki   4 051   4 051   
NaleŨnoŜci i 
poŨyczki 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz 
pozostağe naleŨnoŜci 

11 371 11 335 15 773 11 335 11 371 
NaleŨnoŜci i 
poŨyczki 

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy 
(kr·tkoterminowe) 

0  0  0 0  0   0 

Aktywa finansowe wycenione w wartoŜci 
godziwej przez wynik finansowy 

0 0  0  0  0   0 

Pochodne instrumenty  wykorzystywane w 
rachunkowoŜci zabezpieczeŒ 

0   0 0  0  0   0 

Pozostağe aktywa finansowe 
(kr·tkoterminowe), w tym: 

4 401   4 401   4 401   

udzielone poŨyczki 4 401   4 401   4 401 
NaleŨnoŜci i 
poŨyczki 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 360 317 360 317 360   

środki pieniňŨne w banku i w kasie 50 11 50 11 50   

Pozostağe Ŝrodki pieniňŨne  311 307 311 307 311   

 
 
 

ZOBOWIłZANIA FINANSOWE 

WartoŜĺ bilansowa WartoŜĺ godziwa 
Kategoria 
instrument·w 
finansowych 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 

Oprocentowane kredyty bankowe i poŨyczki, w 
tym: 

26 616 32 994 26 616 32 994 inne 

-  dğugoterminowe oprocentowane wg  zmiennej 
stopy procentowej 

18 089 29 442 18 089 29 442 inne 

-  dğugoterminowe oprocentowane wg  stağej stopy 
procentowej 

0  0  0  0    

-  kredyt w rachunku bieŨŃcym 8 527 3 553 8 527 3 553 inne 

Pozostağe zobowiŃzania inne (dğugoterminowe), 
w tym: 

2 194 3 086 2 194 3 086 inne 

- zobowiŃzania z tytuğu leasingu  finansowego i 
um·w dzierŨawy z opcjŃ  zakupu 

2 194 3 086 2 194 3 086 inne 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz 
pozostağe zobowiŃzania 

22 887 19 178 22 887 19 178 inne 

ZobowiŃzania finansowe, w tym: 1 243 1 653 1 243 1 653 inne 

- pochodne instrumenty finansowe  0 0  0  0    

- zobowiŃzania z tytuğu leasingu  finansowego i 
um·w dzierŨawy z opcjŃ  zakupu 

1 243 1 653 1 243 1 653 inne 

 
 
Zabezpieczenia 
 
Nie dotyczy. 
 
 
Nota 45. ZARZłDZANIE KAPITAĞEM 

 
Gğ·wnym celem zarzŃdzania kapitağem Sp·ğki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaŦnik·w kapitağowych, 
kt·re wspierağyby dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Sp·ğki i zwiňkszağy wartoŜĺ dla jej akcjonariuszy.  
Sp·ğka zarzŃdza strukturŃ kapitağowŃ i w wyniku zmian warunk·w ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub 
skorygowania struktury kapitağowej, Sp·ğka moŨe zmieniĺ wypğatň dywidendy dla akcjonariuszy, zwr·ciĺ kapitağ akcjonariuszom lub 
wyemitowaĺ nowe akcje. W roku zakoŒczonym dnia 31 grudnia  2014  roku i  31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono Ũadnych zmian do 
cel·w, zasad i proces·w obowiŃzujŃcych w tym obszarze.  
 
Sp·ğka monitoruje stan kapitağ·w stosujŃc wskaŦnik dŦwigni, kt·ry jest liczony jako stosunek zadğuŨenia netto do sumy kapitağ·w 
powiňkszonych o zadğuŨenie netto. Zasady Sp·ğki stanowiŃ, by wskaŦnik ten mieŜciğ siň w przedziale 20% - 50%. Do zadğuŨenia netto 
Sp·ğka wlicza oprocentowane kredyty i poŨyczki, zobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug i inne zobowiŃzania, pomniejszone o Ŝrodki 
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pieniňŨne i ekwiwalenty Ŝrodk·w pieniňŨnych. Kapitağ obejmuje  kapitağ wğasny naleŨny akcjonariuszom jednostki dominujŃcej 
pomniejszony o kapitağy rezerwowe z tytuğu niezrealizowanych zysk·w netto. 

 
 

Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Oprocentowane kredyty i poŨyczki 26 616 32 994 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 
zobowiŃzania 

22 887 19 178 

Minus Ŝrodki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 360 317 

ZadğuŨenie netto 49 143 51 856 

  

Zamienne akcje uprzywilejowane     

Kapitağ wğasny 107 895 66 446 

Kapitağy rezerwowe z tytuğu niezrealizowanych zysk·w netto     

Kapitağ razem 107 895 66 446 

Kapitağ i zadğuŨenie netto 157 038 118 302 

WskaŦnik dŦwigni 31% 44% 

 
 
 
Nota 46. PROGRAMY śWIADCZEő PRACOWNICZYCH 

Nie dotyczy. 

. 
 
Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIłZANYCH 
 
NastňpujŃca tabela przedstawia ğŃczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiŃzanymi za bieŨŃcy i poprzedni rok obrotowy 
(informacje dotyczŃce zalegğych zobowiŃzaŒ i naleŨnoŜci na koniec roku obrotowego przedstawione sŃ w nocie 23 i 35):  
 
 
Analiza odpis·w aktualizujŃcych naleŨnoŜci od jednostek powiŃzanych zostağa przedstawiona w nocie nr 22.  
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Podmiot powiŃzany 
SprzedaŨ na rzecz 
podmiot·w 
powiŃzanych 

Zakupy od podmiot·w 
powiŃzanych 

NaleŨnoŜci od 
podmiot·w 
powiŃzanych 

w tym 
przeterminowane 

ZobowiŃzania wobec 
podmiot·w 
powiŃzanych 

w tym zalegğe, po 
upğywie terminu 
pğatnoŜci 

Jednostka dominujŃca 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 

Centrum Medyczne Enel-Med. SA                         

Jednostki zaleŨne:                         

Centrum Medyczne Diagnostyka 
Obrazowa Sp. z o.o. 

6 1     1 1             

Enelbud Sp. z o.o. 14 14     1 1             

Jednostka stowarzyszona:                         

Bonus Vitae Sp. z o.o.                         

Wsp·lne przedsiňwziňcia, w kt·rych 
jednostka dominujŃca jest 
wsp·lnikiem 

                      
  

ZarzŃd Sp·ğek Grupy                         

Transakcje z udziağem innych 
czğonk·w gğ·wnej kadry 
kierowniczej 
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Jednostka dominujŃca cağej Grupy 
Centrum Medyczne Enel-Med. SA jest jednostkŃ dominujŃca cağej Grupy. 
 
 
Podmiot o znaczŃcym wpğywie na Sp·ğkň 
Nie dotyczy. 
 
 
Jednostka stowarzyszona 
 
Na dzieŒ 31 grudnia 2014  roku Sp·ğka posiada 40%-owy udziağ w sp·ğce Bonus Vitae Sp. z o.o. poprzez Sp·ğkň zaleŨnŃ Enelbud Sp. 
o.o. (31 grudnia 2013: 40%). 
 
 
Wsp·lne przedsiňwziňcie, w kt·rym Sp·ğka jest wsp·lnikiem 
Nie dotyczy. 
 
 
Warunki transakcji z podmiotami powiŃzanymi 
Transakcje pomiňdzy podmiotami powiŃzanymi odbyğy siň na warunkach r·wnorzňdnych z tymi, kt·re obowiŃzujŃ w transakcjach 
zawartych na warunkach rynkowych. 
 
 
PoŨyczka udzielona czğonkowi ZarzŃdu  
Nie dotyczy. 
 
 
Inne transakcje z udziağem czğonk·w ZarzŃdu 
Nie dotyczy. 
 
 
Nota 48. WYNAGRODZENIA WYŧSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ I RADY NADZORCZEJ  
 
 

świadczenia wypğacane Czğonkom ZarzŃdu 

  01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Kr·tkoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 
narzuty) 

993 725 

Nagrody jubileuszowe     

świadczenia po okresie zatrudnienia     

świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy     

świadczenia pracownicze w formie akcji wğasnych      

Pozostağe Ŝwiadczenia dğugoterminowe     

Razem  993 725 

 

świadczenia wypğacane wypğacone lub naleŨne pozostağym czğonkom gğ·wnej kadry kierowniczej 
 

  01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Kr·tkoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 
narzuty) 

1 975 1 607 

Nagrody jubileuszowe     

świadczenia po okresie zatrudnienia     

świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy     

świadczenia pracownicze w formie akcji wğasnych      

Razem  1 975 1 607 

 
 
świadczenia wypğacone lub naleŨne Czğonkom Rady 
Nadzorczej 

  

  01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Kr·tkoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 
narzuty) 

360 360 

Nagrody jubileuszowe     
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świadczenia po okresie zatrudnienia     

świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy     

świadczenia pracownicze w formie akcji wğasnych      

Razem  360 360 

 
 
 
Nota 49. ZATRUDNIENIE 
 

Przeciňtne zatrudnienie 

Wyszczeg·lnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

ZarzŃd 1 1 

Administracja 77 76 

Dziağ sprzedaŨy 52 51 

Pion produkcji 478 456 

Razem 608 584 

 

 

Rotacja zatrudnienia 

Wyszczeg·lnienie 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

Liczba pracownik·w przyjňtych 240 122 

Liczba pracownik·w zwolnionych 182 110 

Razem 58 12 

 

 
Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO 

Leasing operacyjny dotyczy wynajmowanych powierzchni na potrzeby prowadzenia plac·wek medycznych i szpitali oraz powierzchni 
biurowych i obejmuje okresy od 5 do 20 lat. Wszystkie umowy zawierajŃ klauzule indeksacji cen co roku i sŃ odnawialne na koniec 
okresu po stawkach rynkowych. 

PğatnoŜci ujňte w kosztach (minimalne opğaty leasingowe) wynoszŃ w 2014 roku 20 439 tys. zğ ( w 2013 roku 20 942 tys. zğ) 
 
 

Przyszğe minimalne opğaty z tytuğu nieodwoğalnych um·w leasingu operacyjnego 

     31.12.2014 31.12.2013 

Pğatne w okresie  do 1 roku 25 504 488 20 438 909 

Pğatne w okresie  od 1 roku do 5 lat 86 998 492 93 435 443 

Pğatne powyŨej 5 lat 68 117 622 87 185 158 

RAZEM  180 620 601 201 059 510 

 
 
 
Nota 51. AKTYWOWANE KOSZTY  FINANSOWANIA ZEWNŇTRZNEGO 
 
Nie dotyczy 
 
 
Nota 52. SPRAWY SłDOWE 

 
Sp·ğka nie jest uczestnikiem (stronŃ pozwanŃ, ani pozywajŃcŃ) postňpowaŒ toczŃcych siň przed sŃdem, organem wğaŜciwym dla 
postňpowania arbitraŨowego lub organem administracji publicznej dotyczŃcych zobowiŃzaŒ albo wierzytelnoŜci Sp·ğki, kt·rych 
wartoŜĺ stanowi co najmniej 10% kapitağ·w wğasnych Sp·ğki.  
ĞŃczna wysokoŜĺ roszczeŒ we wszystkich toczŃcych siň postňpowaniach dotyczŃcych zobowiŃzaŒ nie przekroczyğa 10% kapitağ·w 
wğasnych Emitenta. 
ĞŃczna wysokoŜĺ roszczeŒ dotyczŃcych wierzytelnoŜci r·wnieŨ nie przekroczyğa 10% kapitağ·w wğasnych Emitenta.  
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Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE 
 
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziağalnoŜci podlegajŃce regulacjom (na przykğad sprawy celne czy dewizowe) mogŃ byĺ 
przedmiotem kontroli organ·w administracyjnych, kt·re uprawnione sŃ do nakğadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do 
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystňpowanie w obowiŃzujŃcych przepisach niejasnoŜci i niesp·jnoŜci. Czňsto 
wystňpujŃce r·Ũnice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepis·w podatkowych zar·wno wewnŃtrz organ·w paŒstwowych, jak i 
pomiňdzy organami paŒstwowymi i przedsiňbiorstwami, powodujŃ powstawanie obszar·w niepewnoŜci i konflikt·w. Zjawiska te 
powodujŃ, Ũe ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczŃco wyŨsze niŨ istniejŃce zwykle w krajach o bardziej rozwiniňtym systemie 
podatkowym. 
Rozliczenia podatkowe mogŃ byĺ przedmiotem kontroli przez okres piňciu lat, poczŃwszy od koŒca roku, w kt·rym nastŃpiğa zapğata 
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Sp·ğki mogŃ zostaĺ powiňkszone o dodatkowe 
zobowiŃzania podatkowe.  
W ciŃgu 2014r. nie toczyğy siň Ũadne kontrole podatkowe w Sp·ğce. W zwiŃzku z tym Sp·ğka na 31 grudnia 2014 roku nie utworzyğa 
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. 
 
 
Nota 54. ZUŧYTY SPRZŇT ELEKTRYCZNY I ELEKTRONICZNY 
Nie dotyczy 
 
 
Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU 

Nie wystŃpiğy istotne zdarzenia po dacie bilansu. 

 
 
Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAťNIKIEM INFLACJI 
Nie istniejŃ przesğanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdaŒ finansowych wskaŦnikiem inflacji. 

 

Nota 57. UDZIAĞ SPčĞEK ZALEŧNYCH NIE OBJŇTYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM 
Opisane w sprawozdaniu skonsolidowanym 
 
 
Nota 58. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJłCYM BADANIA SPRAWOZDANIA  
 

Wynagrodzenie wypğacone lub naleŨne za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013 

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

41 25 

- za inne usğugi poŜwiadczajŃce, w tym przeglŃd sprawozdania 
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

26 17 

- za pozostağe usğugi 34   

RAZEM 101 42 

 
 
 
Nota 59. OBJAśNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH  

   
   Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

środki pieniňŨne w bilansie 360 317 

Kredyt w rachunku bieŨŃcym (nota 32) -8 527 -3 553 

R·Ũnice kursowe z wyceny bilansowej     

Aktywa pieniňŨne kwalifikowane jako ekwiwalenty Ŝrodk·w 
pieniňŨnych na potrzeby rachunku przepğyw·w pieniňŨnych 

    

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty og·ğem wykazane w 
rachunku przepğyw·w pieniňŨnych 

-8 167 -3 236 

   Wyszczeg·lnienie 31.12.2014 31.12.2013 

Amortyzacja: 9 661 10 556 

amortyzacja wartoŜci niematerialnych 429 422 

amortyzacja rzeczowych aktyw·w trwağych 9 231 10 134 

      

Odsetki i udziağy w zyskach (dywidendy) skğadajŃ siň z: 1 122 2 460 

odsetki zapğacone od udzielonych poŨyczek 657 1 109 

odsetki zapğacone od kredyt·w 555 920 
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odsetki otrzymane -2   

odsetki od leasing·w 234 348 

odsetki z wyceny IRR -188 249 

odsetki naliczone od udzielonych poŨyczek -134 -167 

      

Zysk (strata) z dziağalnoŜci inwestycyjnej wynika z: -36 033 1 719 

przychody ze sprzedaŨy rzeczowych aktyw·w trwağych -354 -359 

wartoŜĺ netto sprzedanych rzeczowych aktyw·w trwağych 6 142 2 078 

wartoŜĺ netto zlikwidowanych aktyw·w trwağych 145   

wynik ZCP -37 976   

wycena udziağ·w -3 990   

      

Zmiana stanu rezerw wynika z nastňpujŃcych pozycji: 1 200 -1 789 

bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowiŃzania -4   

bilansowa zmiana stanu rezerw na Ŝwiadczenia pracownicze 1 234 141 

bilansowa zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -30 -1 930 

      

Zmiana stanu zapas·w wynika z nastňpujŃcych pozycji: -637 32 

bilansowa zmiana stanu zapas·w -523 32 

bilansowa zmiana stanu zapas·w zwiŃzana z ZCP -114   

      

Zmiana naleŨnoŜci wynika z nastňpujŃcych pozycji: -2 659 -195 

zmiana stanu naleŨnoŜci kr·tkoterminowych wynikajŃca z bilansu -4 437 2 

zmiana stanu naleŨnoŜci dğugoterminowych wynikajŃca z bilansu 25 -196 

zmiana stanu naleŨnoŜci kr·tkoterminowych zwiŃzana z ZCP -2 619   

zmiana stanu naleŨnoŜci dğugoterminowych zwiŃzana z ZCP -29   

korekta o reklasyfikacjň poŨyczki z dğugoterminowych do 
kr·tkoterminowych 

4 401   

      

Zmiana stanu zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych, z wyjŃtkiem 
zobowiŃzaŒ finansowych, wynika z nastňpujŃcych pozycji: 

-1 380 -299 

zmiana stanu zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych wynikajŃca z 
bilansu 

1 023 -434 

zmiana stanu zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych zwiŃzana z ZCP 2 500   

korekta z tytuğu zobowiŃzaŒ z poprzedniego roku zapğaconych w 
bieŨŃcym roku 

73   

korekta o zmianň stanu zobowiŃzaŒ z tytuğu nabycia rzeczowych 
aktyw·w trwağych 

-4 976 135 

      

Na wartoŜĺ pozycji "inne korekty" skğadajŃ siň: -101 -221 

otrzymane dotacje  -101 -231 

inne    10 

 
 
Nota 60. UZGODNIENIE RčŧNIC POMIŇDZY SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI SPORZłDZONYMI ZGODNIE Z USTAWł O 

RACHUNKOWOśCI (PSR) A SPRAWOZDANIAMI SPORZłDZONYMI ZGODNIE Z MIŇDZYNARODOWYMI STANDARDAMI 
RACHUNKOWOśCI (MSR) 

 
 

1. Uzgodnienie na dzieŒ 1.01.2013r. 
 

AKTYWA 
poczŃtek 
okresu 

01.01.2013  PSR 

EFEKT 
PRZEJśCIA NA 

MSSF 

poczŃtek 
okresu 

01.01.2013 
MSSF 

Aktywa trwağe 104 127 22 224 126 351 

Rzeczowe aktywa trwağe 94 610 22 880 117 490 

WartoŜci niematerialne  1 858 1 681 3 538 

WartoŜĺ firmy       

NieruchomoŜci inwestycyjne       

Inwestycje w jednostkach powiŃzanych wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci 640   640 

Akcje i udziağy w jednostkach podporzŃdkowanych nie objňtych konsolidacjŃ       
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Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy       

Pozostağe aktywa finansowe 4 101   4 101 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 2 337 -2 337   

Pozostağe aktywa trwağe 582   582 

Aktywa obrotowe 14 653 562 15 216 

Zapasy 1 005   1 005 

NaleŨnoŜci handlowe 10 959   10 959 

NaleŨnoŜci z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego       

Pozostağe naleŨnoŜci  180   180 

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy       

Aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy       

Pozostağe aktywa finansowe       

Rozliczenia miňdzyokresowe 2 100 578 2 678 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 409 -16 394 

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŨy       

AKTYWA  RAZEM 118 780 22 786 141 567 

 
 

PASYWA 
poczŃtek okresu 
01.01.2013  PSR 

EFEKT 
PRZEJśCIA NA 

MSSF 

poczŃtek 
okresu 

01.01.2013 
MSSF 

Kapitağy wğasne  44 161 20 399 64 560 

Kapitağy wğasne akcjonariuszy jednostki dominujŃcej 44 161 20 399 64 560 

Kapitağ zakğadowy 23 567   23 567 

Kapitağ zapasowy ze sprzedaŨy akcji powyŨej ceny nominalnej 29 992 -5 106  24 886 

Akcje wğasne (wielkoŜĺ ujemna)       

Pozostağe kapitağy   5 106  5106  

R·Ũnice kursowe z przeliczenia       

Niepodzielony wynik finansowy -9 398 20 399 11 001 

Wynik finansowy bieŨŃcego okresu       

Kapitağ akcjonariuszy niekontrolujŃcych       

ZobowiŃzania dğugoterminowe  34 106 2 403 36 509 

Kredyty i poŨyczki 23 741   23 741 

Pozostağe zobowiŃzania finansowe 4 179   4 179 

Inne zobowiŃzania dğugoterminowe 4 515   4 515 

Rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 1 488 2 403 3 891 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 12   12 

Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 170   170 

Pozostağe rezerwy       

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 40 514 -16 40 498 

Kredyty i poŨyczki 17 044   17 044 

Pozostağe zobowiŃzania finansowe 1 919   1 919 

ZobowiŃzania handlowe 16 418   16 418 

ZobowiŃzania z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego       

Pozostağe zobowiŃzania 4 357 -16 4 341 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 271   271 

Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 470   470 

Pozostağe rezerwy 34   34 

ZobowiŃzania bezpoŜrednio zwiŃzane z aktywami klasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaŨy 

      

PASYWA  RAZEM 118 780 22 786 141 567 

 
 
Informacja dodatkowa do uzgodnienia kapitağ·w wğasnych na dzieŒ 01.01.2013 r. 
 

EFEKT PRZEJśCIA NA MSSF WartoŜĺ  

AKTYWA TRWAĞE   

1. Przeszacowanie do wartoŜci godziwej 25 080 

2. Reklasyfikacja - wieczyste uŨytkowanie gruntu -519 
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3. Kompensata - aktywo i rezerwa z tytuğu podatku odroczonego -2 337 

Razem  22 224 

AKTYWA OBROTOWE   

1. Reklasyfikacja - wieczyste uŨytkowanie gruntu 519 

2. Przeszacowanie wieczystego uŨytkowania gruntu do wartoŜci godziwej 59 

3. Kompensata i reklasyfikacja - fundusz socjalny -16 

Razem  562 

KAPITAĞY WĞASNE    

1. Wyniki lat ubiegğych z tytuğu przeszacowania do wartoŜci godziwej  25 139 

2. Wyniki lat ubiegğych z tytuğu rezerwy na podatek odroczony -4 739 

Razem  20 399 

ZOBOWIłZANIA I REZERWY   

1. Rezerwa z tytuğu wyceny Ŝrodk·w trwağych i wartoŜci niematerialnych 4 739 

2. Kompensata - aktywa i rezerwa z tytuğu podatku odroczonego -2 337 

3. Kompensata i reklasyfikacja - fundusz socjalny -16 

Razem  2 387 

 
 

2. Uzgodnienie na dzieŒ 31.12.2013r. 
 

AKTYWA 
poczŃtek 
okresu 

31.12.2013 PSR 

EFEKT 
PRZEJśCIA NA 

MSSF 

poczŃtek okresu 
31.12.2013 

MSSF 

Aktywa trwağe 93 393 23 666 117 059 

Rzeczowe aktywa trwağe 83 996 24 465 108 461 

WartoŜci niematerialne  1 510 1 806 3 316 

WartoŜĺ firmy       

NieruchomoŜci inwestycyjne       

Inwestycje w jednostkach powiŃzanych wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci 650   650 

Akcje i udziağy w jednostkach podporzŃdkowanych nie objňtych konsolidacjŃ       

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy       

Pozostağe aktywa finansowe 4 051   4 051 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 2 606 -2 606   

Pozostağe aktywa trwağe 580   580 

Aktywa obrotowe 14 159 486 14 645 

Zapasy 973   973 

NaleŨnoŜci handlowe 11 273   11 273 

NaleŨnoŜci z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego       

Pozostağe naleŨnoŜci  62   62 

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy       

Aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik finansowy       

Pozostağe aktywa finansowe       

Rozliczenia miňdzyokresowe 1 470 550 2 019 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 381 -63 317 

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŨy       

AKTYWA  RAZEM 107 552 24 152 131 703 

 
 
 

PASYWA 
poczŃtek okresu 
31.12.2013 PSR 

EFEKT 
PRZEJśCIA NA 

MSSF 

poczŃtek okresu 
31.12.2013 MSSF 

Kapitağy wğasne  44 628 21 818 66 446 

Kapitağy wğasne akcjonariuszy jednostki dominujŃcej 44 628 21 818 66 446 

Kapitağ zakğadowy 23 567   23 567 

Kapitağ zapasowy ze sprzedaŨy akcji powyŨej ceny nominalnej 29 992 -5 106  24 886 

Akcje wğasne (wielkoŜĺ ujemna)       

Pozostağe kapitağy   5 106  5 106  

R·Ũnice kursowe z przeliczenia       

Niepodzielony wynik finansowy -9 398 20 399 11 001 

Wynik finansowy bieŨŃcego okresu 467 1 419 1 886 
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Kapitağ akcjonariuszy niekontrolujŃcych       

ZobowiŃzania dğugoterminowe  28 621 2 397 31 019 

Kredyty i poŨyczki 20 365   20 365 

Pozostağe zobowiŃzania finansowe 3 086   3 086 

Inne zobowiŃzania dğugoterminowe 2 707   2 707 

Rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 2 164 2 397 4 562 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 110   110 

Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 189   189 

Pozostağe rezerwy       

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 34 302 -63 34 239 

Kredyty i poŨyczki 12 629   12 629 

Pozostağe zobowiŃzania finansowe 1 653   1 653 

ZobowiŃzania handlowe 14 697   14 697 

ZobowiŃzania z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego       

Pozostağe zobowiŃzania 4 545 -63 4 482 

Rozliczenia miňdzyokresowe przychod·w 152   152 

Rezerwa na Ŝwiadczenia emerytalne i podobne 592   592 

Pozostağe rezerwy 34   34 

ZobowiŃzania bezpoŜrednio zwiŃzane z aktywami klasyfikowanymi 
jako przeznaczone do sprzedaŨy 

      

PASYWA  RAZEM 107 552 24 152 131 703 

 
 
Informacja dodatkowa do uzgodnienia kapitağ·w wğasnych na dzieŒ 31.12.2013 r. 
 

EFEKT PRZEJśCIA NA MSSF WartoŜĺ  

AKTYWA TRWAĞE   

1. Przeszacowanie do wartoŜci godziwej 25 080 

2. Reklasyfikacja - wieczyste uŨytkowanie gruntu -519 

3. Kompensata - aktywa i rezerwa z tytuğu podatku odroczonego -2 606 

4. Rzeczowe aktywa trwağe  i wartoŜci niematerialne- amortyzacja 3 551 

5. Rzeczowe aktywa trwağe i wartoŜci niematerialne - koszt sprzedaŨy - korekta -1 839 

Razem  23 666 

AKTYWA OBROTOWE   

1. Reklasyfikacja - wieczyste uŨytkowanie gruntu 519 

2. Przeszacowanie wieczystego uŨytkowania gruntu do wartoŜci godziwej 59 

3. Kompensata i reklasyfikacja - fundusz socjalny -63 

4. Wieczyste uŨytkowanie gruntu - rata w koszty -28 

Razem  486 

 
 
 

KAPITAĞY WĞASNE    

1. Wyniki lat ubiegğych z tytuğu przeszacowania do wartoŜci  
godziwej  

25 139 

2. Wyniki lat ubiegğych z tytuğu rezerwy na podatek odroczony -4 739 

3. Wynik roku bieŨŃcego - rzeczowe aktywa trwağe i wartoŜci niematerialne - 
amortyzacja 

3 551 

4. Wynik roku bieŨŃcego - rzeczowe aktywa trwağe  i wartoŜci niematerialne- koszt 
sprzedaŨy 

-1 839 

5. Wynik roku bieŨŃcego - wieczyste uŨytkowanie -28 

6. Wynik roku bieŨŃcego - podatek odroczony -264 

Razem  21 818 

ZOBOWIłZANIA I REZERWY   

1. Rezerwa z tytuğu wyceny Ŝrodk·w trwağych i wartoŜci niematerialnych 5 003 

2. Kompensata i reklasyfikacja - fundusz socjalny -63 

3. Kompensata - aktywa i rezerwa z tytuğu podatku odroczonego -2 606 

Razem  2 334 
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RACHUNEK ZYSKčW I STRAT 
01.01.2013 - 
31.12.2013 

PSR 

EFEKT 
PRZEJśCIA NA 

MSSF 

01.01.2013 - 
31.12.2013 

MSSF 

Przychody ze sprzedaŨy 199 760   199 760 

Przychody ze sprzedaŨy produkt·w 199 760   199 760 

Przychody ze sprzedaŨy usğug       

Przychody ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w       

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w, w tym: 184 586 -3 522 181 064 

Koszty wytworzenia sprzedanych produkt·w i usğug 184 586 -3 522 181 064 

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w       

Zysk  (strata) brutto na sprzedaŨy 15 173 3 522 18 695 

R·Ũnica z tytuğu przekazania aktyw·w niegot·wkowych wğaŜcicielom       

Pozostağe przychody operacyjne 1 738 -120 1 618 

Koszty sprzedaŨy 6 974   6 974 

Koszty og·lnego zarzŃdu 6 048   6 048 

Nakğady na prace badawcze i rozwojowe       

Pozostağe koszty operacyjne 355 1 719 2 074 

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej 3 535 1 683 5 218 

Przychody finansowe 175   175 

Koszty finansowe 2 784   2 784 

Udziağ w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodŃ praw wğasnoŜci       

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 925 1 683 2 608 

Podatek dochodowy 458 264 722 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci kontynuowanej 467 1 419 1 886 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci zaniechanej       

Zysk (strata) netto  467 1 419 1 886 

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujŃcym       

Zysk (strata) netto podmiotu dominujŃcego 467 1 419 1 886 

        

Zysk (strata) netto na jednŃ akcjň (w zğ)       

Podstawowy za okres obrotowy       

Rozwodniony za okres obrotowy       

Zysk (strata) netto na jednŃ akcjň z dziağalnoŜci kontynuowanej (w zğ)       

Podstawowy za okres obrotowy       

Rozwodniony za okres obrotowy       

Zysk (strata) netto na jednŃ akcjň z dziağalnoŜci zaniechanej (w zğ)       

 

Informacja dodatkowa do uzgodnienia wyniku za okres 01.01.2013-31.12.2013 
 

 

 

EFEKT PRZEJśCIA NA MSSF WartoŜĺ  

Wykaz korekt    

1. wieczyste uŨytkowanie z RMK w koszty 28 

2. rzeczowe aktywa trwağe amortyzacja -3 455 

3. wartoŜci niematerialne amortyzacja -96 

4. wartoŜci niematerialne koszt netto likwidacji/sprzedaŨy  7 

5. rzeczowe aktywa trwağe koszt netto likwidacji/sprzedaŨy  1 832 

6. netto przychody i koszty pozostağe operacyjne 120 

7. netto przychody i koszty pozostağe operacyjne -120 

8. podatek odroczony - korekta 264 

Razem  -1 419 

 

  
    

Sprawozdanie z przepğyw·w pieniňŨnych  
01.01.2013 - 

31.12.2013 PSR 
EFEKT PRZEJśCIA 

NA MSSF 
01.01.2013 - 

31.12.2013 MSSF 

DZIAĞALNOśĹ OPERACYJNA 
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Zysk / Strata przed opodatkowaniem 925 1 683 2 608 

Korekty razem: 16 526 -1 731 14 795 

Udziağ w zyskach netto jednostek podporzŃdkowanych 
wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci 

      

Amortyzacja 14 107 -3 550 10 556 

Zyski (straty) z tytuğu r·Ũnic kursowych       

Odsetki i udziağy w zyskach (dywidendy) 2 460   2 460 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci inwestycyjnej -120 1 839 1 719 

Zmiana stanu rezerw 818 -2 606 -1 789 

Zmiana stanu zapas·w 32   32 

Zmiana stanu naleŨnoŜci -195   -195 

Zmiana stanu zobowiŃzaŒ, z wyjŃtkiem poŨyczek i kredyt·w -235 -48 -283 

Zmiana stanu pozostağych aktyw·w -120 2 635 2 515 

Inne korekty -221   -221 

Got·wka z dziağalnoŜci operacyjnej 17 451 -48 17 403 

Podatek dochodowy (zapğacony) / zwr·cony       

A. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej 17 451 -48 17 403 

DZIAĞALNOśĹ INWESTYCYJNA 
 

Wpğywy 359   359 

Zbycie wartoŜci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw·w 
trwağych 

359   359 

Zbycie inwestycji w nieruchomoŜci       

Zbycie aktyw·w finansowych       

Inne wpğywy inwestycyjne       

Spğata udzielonych poŨyczek dğugoterminowych       

Wydatki 2 644   2 644 

Nabycie wartoŜci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw·w 
trwağych 

2 634   2 634 

Nabycie inwestycji w nieruchomoŜci       

Wydatki na aktywa finansowe 10   10 

Inne wydatki inwestycyjne       

B. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej -2 285   -2 285 

DZIAĞALNOśĹ FINANSOWA   

Wpğywy 11 598 -673 10 925 

Wpğywy netto z wydania udziağ·w (emisji akcji) i innych 
instrument·w kapitağowych oraz dopğat do kapitağu 

      

Kredyty i poŨyczki 11 368 -673 10 695 

Emisja dğuŨnych papier·w wartoŜciowych       

Inne wpğywy finansowe 231   231 

Wydatki 26 793 -6 621 20 172 

Nabycie udziağ·w (akcji) wğasnych       

Dywidendy i inne wpğaty na rzecz wğaŜcicieli       

Inne, niŨ wpğaty na rzecz wğaŜcicieli, wydatki z tytuğu podziağu 
zysku  

      

Spğaty kredyt·w i poŨyczek 21 653 -6 621 15 032 

Wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych       

Z tytuğu innych zobowiŃzaŒ finansowych       

PğatnoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w leasingu finansowego 2 367   2 367 

Odsetki  2 773   2 773 

Inne wydatki finansowe       

C. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej -15 195 5 947 -9 247 

D. Przepğywy pieniňŨne netto razem -29 5 899 5 871 

E. Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych, w tym -29 5 899 5 871 

- zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych       
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F. środki pieniňŨne na poczŃtek okresu 409 -9 516 -9 106 

G. środki pieniňŨne na koniec okresu 381 -3 616 -3 236 

 
 
Informacja dodatkowa do uzgodnienia przepğyw·w pieniňŨnych za okres 01.01.2013-31.12.2013 

   

01.01.2013 - 31.12.2013 
EFEKT PRZEJśCIA NA 

MSSF 

DZIAĞALNOśĹ OPERACYJNA 

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1 683 

Korekty razem: -1 731 

amortyzacja -3 550 

zysk (strata) na dziağalnoŜci inwestycyjnej 1 839 

zmiana stanu rezerw -2 606 

zmiana stanu zobowiŃzaŒ, z wyjŃtkiem poŨyczek i kredyt·w -48 

zmiana stanu pozostağych aktyw·w 2 635 

A. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej -48 

DZIAĞALNOśĹ INWESTYCYJNA 

Wpğywy   

Wydatki   

B. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej   

DZIAĞALNOśĹ FINANSOWA 

Wpğywy -673 

kredyty i poŨyczki -673 

Wydatki -6 621 

kredyty i poŨyczki -6 621 

C. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej 5 947 

D. Przepğywy pieniňŨne netto razem 5 899 

E. Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych, w tym 5 899 

- zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych   

F. środki pieniňŨne na poczŃtek okresu -9 516 

G. środki pieniňŨne na koniec okresu -3 616 

 
 
 
 
 
 
Warszawa, dnia 17 marca 2015 r.  


