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PODSTAWOWE INFORMACJE
O CENTRUM MEDYCZNYM ENEL-MED S A.
[ JEJ GRUPIE KAPITALOWEJ

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ENEL-MED

Na dziert 30 czerwca 2021 r. Grupa Kapitatowa ENEL-MED skfadata sie z:

1. jednostki dominujacej Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. (dalej réwniez jako ,Spoétka”), w imieniu ktorej dziata
Zarzad w osobach: Jacek Jakub Rozwadowski jako Prezes Zarzadu, Bartosz Adam Rozwadowski jako Cztonek Zarzadu
oraz Piotr Artur Janaszek-Seydlitz jako Cztonek Zarzady;

2. Enel Invest sp. z 0.0., w imieniu ktorej dziata Zarzad w osobach: Adam Stanistaw Rozwadowski jako Prezes Zarzadu,
Jacek Jakub Rozwadowski jako Wiceprezes Zarzadu oraz Bartosz Adam Rozwadowski jako Cztonek Zarzaduy;

3. Pro Care sp. z 0.0, w imieniu ktérej dziata Zarzad w osobach: Adam Stanistaw Rozwadowski jako Prezes Zarzadu
oraz Jacek Jakub Rozwadowski jako Wiceprezes Zarzadu.

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWE] ENEL-MED
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2021 R. DO 30 CZERWCA 2021 R.:

UDZIAL PROCENTOWY SPOLKI
(BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO)
W TYM PODMIOCIE

NAZWA SPOLKI ZAKRES DZIALALNOSCI
WEDLUG STANU WEDLUG STANU WEDLUG STANU

NA DZIEN NA DZIEN NA DZIEN
30 CZERWCA 2021 R. | 1 STYCZNIA 2021 R. | 31 GRUDNIA 2021 R.

Centrum Medyczne ENEL-MED

SA Ochrona zdrowia n/d n/d n/d

Inwestycje na
Enel Invest sp. z 0.0. nieruchomosciach zwigzanych 100% 100% 100%
z ochrong zdrowia

Pro Care sp. z 0.0. Ochrona zdrowia 98% 98% 98%

Jednostkg stowarzyszong jest Metson sp. z 0.0., w ktdérej Enel Invest sp. z 0.0. posiada 20% udziatow w kapitale
zaktadowym.
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1.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. nie byto zadnych zmian organizacji Grupy Kapitatowej.

1.3. Opis dziatalnosci spotki Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
i jej Grupy Kapitatowej

Spotkiwchodzace w skfad Grupy Kapitatowe] ENEL-MED prowadzg dziatalno$¢ zwigzang z segmentem ochrony zdrowia,
obejmujacym w szczegdlnosci Swiadczenie ustug medycznych i dziatalnos¢ w zakresie zwigzanym z sektorem domow
diugoterminowej opieki medycznej, oraz z segmentem inwestycji na nieruchomosciach, obejmujgcym prowadzenie
inwestycji na nieruchomosciach zwigzanych z ochrong zdrowia.

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. jest prywatnym operatorem ustug medycznych w Polsce, obecnym na polskim
rynku ochrony zdrowia od 1993 roku.

Spotka swiadczy ustugi medyczne w 1600 placéwkach, w tym w 41 placéwkach Grupy Enel-Med, w sktad ktérych wcho-
dza zaréwno przychodnie wieloprofilowe, szpitale w Warszawie, cztery kliniki medycyny sportowej ENEL-SPORT, klinika
medycyny estetycznej ESTELL oraz przychodnie przyzaktadowe.

Wszystkie oddziaty firmy znajduja sie w atrakcyjnych lokalizacjach (miedzy innymiw prestizowych centrach handlowych,
czy biurowcach), w siedmiu duzych miastach: w Warszawie (Oddziat, Atrium, Arkadia, Blue City, Domaniewska, Centrum,
Mtociny, Postepu, Putawska, Promenada, Przyokopowa, Ursus, Wilandw, Home Park Targéwek, Galeria Pétnocna, Zaci-
sze dwie Kliniki medycyny sportowe] - tazienkowska, Galeria Mtociny, klinika medycyny estetycznej ESTELL w budynku
Senator), Krakowie (Galeria Krakowska, Klimeckiego, Wadowicka), Poznaniu (Kupiec Poznanski, Galeria Malta, Tarnowo
Podgodrne), todzi (Manufaktura - odziat wieloprofilowy oraz placéwka ENEL-SPORT), Gdansku (Oddziat Grunwaldzka
w Office Island), Gdyni (Alfa Plaza), we Wroctawiu (Arkady Wroctawskie, Szczytnicka, West Gate), w Katowicach (Cho-
rzowska, Ligocka) i w Sochaczewie. Przychodnie przyzaktadowe, tj. oddziaty zlokalizowane w obrebie siedziby klienta
korporacyjnego, oferujgce podstawowy zakres ustug, wytgcznie dla pracownikéw danego klienta, zlokalizowane sg na
terenie Warszawy, w Pile oraz w todzi.

Ponadto, Spodtka jest operatorem szpitala zlokalizowanego w Warszawie, 30-t6zkowego Szpitala Centrum, mieszczg-
cego sie przy al. Solidarnosci 128. Na terenie szpitala, jak rowniez w przychodni wieloprofilowej w Gdansku, Gdyni,
Katowicach (ul. Ligocka), Warszawie (Home Park Targéwek) oraz w klinice medycyny sportowej przy tazienkowskiej,
Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. prowadzi oddziaty diagnostyczne, wyposazone w rezonans magnetyczny. Dodat-
kowo placéwki Szpital Centrum i Oddziat Zacisze wyposazone zostaty w tomografy komputerowe.

Swiadczone przez Spétke ustugi medyczne obejmujg m.in.:

* podstawowg oraz specjalistyczng opieke ambulatoryjng, obejmujaca réwniez rehabilitacje, zabiegi wykonywane
w trybie ambulatoryjnym,

- opieke stomatologiczng,

- diagnostyke obrazowg (miedzy innymi przy uzyciu rezonansu magnetycznego, tomografii komputerowej, USG i RTG),

- hospitalizacje, obejmujaca zabiegi i operacje w wybranych specjalizacjach w trybie operadcji planowych w ramach
Szpitala Centrum,

* medycyne wyjazdowg i interwencyjne wizyty domowe oraz pomoc w nagtych zachorowaniach,

* medycyne estetyczng, kosmetologie, ginekologie estetyczng,

* medycyne sportowa,

- opieke senioralna.
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Z szerokiego wachlarza ustug medycznych ENEL-MED korzystaja zaréwno pacjenci, ptacacy za kazdg zrealizowang ustu-
ge, jak i klienci posiadajacy wykupiony abonament medyczny. Z wybranych ustug mozna réwniez skorzysta¢ w ramach
Narodowego Funduszu Zdrowia. Ponadto, Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. zawarta umowy na obstuge pacjentow
z licznymi towarzystwami ubezpieczeniowymi, takimi jak Allianz, Inter Polska, Signal Iduna czy InterRisk. Ubezpieczycie-
le rozliczajg sie ze Spotkg na zasadach komercyjnych (opfata za wykonane ustugi lub ryczatt).

ENEL INVEST SP. Z 0.0. - SPOLKA ZALEZNA

ENEL INVEST sp. z 0.0. jest spdtkg zalezng od Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. Spotka prowadzi dziatalno$¢ m.in.
w zakresie inwestycji na nieruchomosciach zwigzanych z ochrong zdrowia.

PRO CARE SP. Z 0.0. - SPOLKA ZALEZNA

Pro Care sp. z 0.0. jest spotkg zalezng od Enel Invest sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Pro Care sp. z o.0.
bedzie dziatalno$¢ operacyjna w sektorze domow diugoterminowej opieki medycznej.

METSON SP. Z O.0. - JEDNOSTKA STOWARZYSZONA

Metson sp. 7 0.0. jest jednostka stowarzyszong ze Spotkg posrednio przez Enel Invest sp. z 0.0. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci.
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2.1.  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki i jej Grupy Kapitatowej w | potroczu
2021 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

STYCZEN 2021

Zawarcie uméw najmu z Polcom Investment XVIll sp. z 0.0.

W dniu 21.01.2021 r. pomiedzy Spotka jako Najemcg a Polcom Investment XVIII sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako
Wynajmujgcym zawarte zostaty dwie umowy najmu lokali potozonych w budynku FOREST przy ul. Burakowskiej 14
w Warszawie na potrzeby Oddziatu ENEL-MED. Pierwsza z ww. umow (dalej jako: Pierwsza Umowa) dotyczy najmu
lokalu na parterze budynku przy ul. Burakowskiej 14 w Warszawie. Druga z ww. umow (dalej jako: Druga Umowa)
dotyczy najmu lokalu na 1. pietrze budynku przy ul. Burakowskiej 14 w Warszawie. Obydwie umowy zostaty zawarte na
analogicznych warunkach wskazanych ponizej. Obydwie umowy zostaty zawarte na czas okreslony, tj. na 120 miesiecy,
od dnia 15 marca 2022 r. lub rzeczywistej daty rozpoczecia przez Spotke dziatalnosci w przedmiocie najmu na rzecz
pacjentow (w zaleznosci, ktéra data nastgpi pierwsza).Na zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z podpisanych
umow zaréwno Pierwsza Umowa, jak i Druga Umowa przewiduje: 1) nieodwotalng i bezwarunkowg gwarancje bankowa,
przenaszalng bez ograniczen na rzecz osob trzecich, ptatng na pierwsze zadanie, w kwocie stanowigcej rownowartos¢
3-miesiecznego czynszu oraz optat eksploatacyjnych za 3 miesigce przeliczonych na EUR wedtug Sredniego kursu
wymiany Narodowego Banku Polskiego (Tabela A) z dnia poprzedzajacego dzien, w ktérym Spétka zobowigzana byta
do dostarczenia gwarancji, podwyzszonych o podatek VAT 2) albo depozyt gwarancyjny, tj. zabezpieczenie w formie
pienieznej poprzez wptacenie srodkéw na rachunek bankowy Wynajmujgcego wskazany Spoitce, 3) oraz oswiadczenie
0 poddaniu sie egzekucji przez Spotke w trybie art. 777 8 1 ust. 4 Kodeksu Postepowania Cywilnego co do wydania
przedmiotu najmu w dniu wygasniecia umowy. Szacowana na dzien zawarcia umow fgczna wartos¢ zobowigzan Spotki
Z tytutu optat czynszowych i eksploatacyjnych, wynikajgcych z Pierwszej Umowy i Drugiej Umowy za okres 120 miesiecy,
na jaki obydwie umowy zostaty zawarte, wynosita okoto 13 282 723,53 zt netto.

KWIECIEN 2021

Powotanie Prezesa Zarzadu i Cztonkow Zarzadu Spétki na nowg kadencje

W dniu 27 kwietnia 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki:

1. uchwatg nr 15/04/2021 powotata Jacka Jakuba Rozwadowskiego jako Cztonka Zarzadu Spotki i wskazata go jako
Prezesa Zarzadu Spofki;

2. uchwatg nr 16/04/2021 powotata Bartosza Adama Rozwadowskiego jako Cztonka Zarzadu;

3. uchwatg nr 17/04/2021 powotata Piotra Artura Janaszka-Seydlitz jako Cztonka Zarzadu.

Powyzsze uchwaty weszty w zycie z poczatkiem dnia nastepujacego po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Spotki za rok obrotowy 2020. Cztonkowie Zarzadu nowej kadencji powofani zostali zgodnie z 8 12

ust. 2 Statutu Spotki na 3-letnig wspdlng kadencje, a ich mandaty wygasng z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2023.

MAJ 2021

Zmiana adresu strony internetowej Spotki

W dniu 6 maja 2021 r. zostata dokonana zmiana adresu strony internetowej Spotki na www.enel.pl. Na stronie tej sg
publikowane informacje wymagane przepisami prawa (w tym raporty biezgce i okresowe Spotki), informacje z obszaru
relacji inwestorskich oraz inne informacje korporacyjne.

Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. na dzien 7 czerwca 2021 roku

Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 399 8 1 oraz art. 402(1) 8 11 2 k.s.h., zwotat w dniu 6 maja 2021 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien 7 czerwca 2021 r.
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Zawarcie umowy najmu z PAIGE INVESTMENTS sp. z o0.0.

W dniu 18.05.2021 r. pomiedzy Spotka jako Najemca a PAIGE INVESTMENTS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako
Wynajmujgcym zawarta zostata umowa najmu lokalu potozonego w centrum handlowo-ustugowo-rozrywkowym pod
nazwg Dom Mody , KLIF" przy ul. Okopowej 58/72 w Warszawie na potrzeby Oddziatu ENEL-MED. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony, tj. na 10 lat od dnia przekazania lokalu Najemcy, ktéry nastapi najpdzniej do dnia 2 grudnia 2021 r.
Szacowana na dzien zawarcia umowy tgczna wartos¢ zobowigzan Spotki z tytutu optat czynszowych i eksploatacyjnych
wynikajgcych z Umowy wynosita okoto 13 768 426,56 zt netto.

W ramach inwestycji planowane jest otwarcie kolejnego oddziatu ogélnomedycznego enel-med oraz kliniki medycyny
estetycznej.

MAJ 2021

Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng kadencje

W dniu 7 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwaty w sprawie powotania
z poczatkiem dnia 8 czerwca 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej nastepujacych osob:

- Anne Marie Rozwadowska,

- Anne Piszcz,

- Zbigniewa Wojciecha Okonskiego,

- Adama Augustyna Ciuhaka,

- Andrzeja Henryka Satasinskiego,

- Krzysztofa Kaczmarczyka.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, nowej kadencji powotani zostali zgodnie z § 15 ust. 4 Statutu Spoétki na
3-letnig kadencje wspdlng a ich mandaty wygasng z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowego za rok 2023.

Zawarcie aneksu do umowy o linie wielocelowa dla klienta korporacyjnego z Credit Agricole Bank Polska S.A.

W dniu 17 czerwca 2021 r. pomiedzy Spotkg jako kredytobiorcg a Credit Agricole Bank Polska Spotka Akcyjnag

z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank) jako kredytodawcg zawarty zostat aneks do umowy o linie wielocelowg dla klienta

korporacyjnego z dnia 10 czerwca 2013 r., na podstawie ktérego Strony postanowity okresli¢ okres dostepnosci kredytu

do dnia 24 czerwca 2022 r. i termin ostatecznej daty sptaty kredytu na dzien 24 czerwca 2022 r., a takze okresli¢ okres
dostepnosci gwarancji bankowych do dnia 24 czerwca 2022 r. i maksymalny termin waznosci gwarandji bankowych na
dzien 24 czerwca 2023 r. Ponadto na mocy tego aneksu postanowiono, ze zabezpieczeniem kredytu bedzie oSwiadczenie

o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 kpp.c. co do zobowigzan do kwoty 6.000.000,00 zt

uprawniajgce Bank do wystgpienia do sgdu o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 24 czerwca 2026 r., ktére zastapi

dotychczas ztozone oswiadczenie.

Pomiedzy Spotka jako kredytobiorcg a Bankiem zawarte sg nastepujgce umowy kredytowe:

1) umowa o linie wielocelowg dla klienta korporacyjnego z dnia 10 czerwca 2013 r. (szczegOty dotyczgce umowy zawarte
sg w raporcie biezgcym nr 18/2018; zmiany wprowadzone aneksem z dnia 10 czerwca 2019 r. opisane sg w raporcie
biezgcym nr 6/2019, zmiany wprowadzone aneksem z dnia 4 czerwca 2020 r. opisane sg w raporcie biezgcym nr 6/2020,
zas zmiany wprowadzone aneksem z dnia 17 czerwca 2021 r. opisane sg powyzej). Wedtug stanu na dzien 16 czerwca
2021 r. saldo zobowigzan Spotki (kredyt w rachunku biezgcym) z tytutu tej umowy wynosito 4.755.403,54 zt.

2) umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 6 lipca 2018 r. (szczegdty dotyczace umowy zawarte sg w raporcie biezacym nr
18/2018). Wedtug stanu na dzien 16 czerwca 2021 r. saldo zobowigzan Spotki z tytutu tej umowy wynosito 2.166.659,00 zt.

3) umowa kredytu inwestycyjnego z dnia 10 czerwca 2019 r. (szczegdty dotyczgce umowy opisane sg w raporcie biezgcym nr
6/2019). Wedtug stanu na dzien 16 czerwca 2021 r. saldo zobowigzan Spotki z tytutu tej umowy wynosito 2.578.494,60 zt.

Postanowienia umoéw kredytowych nie odbiegajg od warunkoéw rynkowych.
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EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 7 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate nr 28 w sprawie,
m.in. (i) podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 23.566.900,00 zt do kwoty 28.280.279,00 zt poprzez
emisje 4.713.379 akgji zwyktych na okaziciela serii E Spoétki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (dalej: Akcji Serii E)
oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich Akgji Serii E, (ii) ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie Akdji Serii E i praw do Akgji Serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz (i) zmiany Statutu Spotki (dalej: Uchwata Emisyjna).
W dniu 8 czerwca 2021 r. Zarzad Spotki, stosownie do postanowiert Uchwaty Emisyjnej, podjat decyzje o rozpoczeciu
oferty publicznej Akcji Serii E w trybie subskrypdji prywatnej w rozumieniu ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych. Proces budowania ksiegi popytu na Akcje Serii E rozpoczat sie dnia 16 czerwca 2021 r. o godz.
8:25, a zakonczyt sie dnia 22 czerwca 2021 r. 0 godz. 14:00 czasu warszawskiego, natomiast proces zawierania umow
objecia Akcji Serii E zostat zakonczony 29 czerwca 2021 r. Wyemitowanych zostato tgcznie 4.713.379 sztuk Akgji Serii
E po cenie emisyjnej 17,10 zt za jedng Akcje Serii E. Wszystkie Akcje Serii E zostaty objete za wktady pieniezne. kgczna
wartos$¢ emisji Akcji Serii E wyniosta 80.598.780,90 zt. Na dzien przekazania niniejszego raportu podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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2.2. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

W | poétroczu 2021 r. na terenie Polski obowigzywat nadal stan epidemii COVID-19, co skutkowato utrzymaniem
stosowania wszystkich wytycznych i zalecen Gtéwnego Inspektora Sanitarnego oraz Ministerstwa Zdrowia w oddziatach
enel-med. Panujgcy stan epidemii miat jednak mniejszy wptyw na uzyskany wynik w zakresie sprzedazy niz miato to
miejsce w analogicznym okresie roku poprzedniego. W | pétroczu 2021 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 215 min zt
(wzrost 0 9,8% w porownaniu do | pétrocza 2020 r.). Wptywy z abonamentéw (Enel-Care) oraz ubezpieczen (Medi Care)
wyniosty w analizowanym okresie 139,6 min zt, co stanowi 64,8% tacznej sprzedazy w pierwszych szesciu miesigcach
biezgcego roku. Pomimo panujgcego stanu epidemii, zauwazalny byt powrdt pacjentéw do oddziatdéw, w szczegdlnosci
w obszarze ustug Fee For Service (FFS). W ramach obszaru FFS od pacjentéw indywidualnych Spoétka zanotowata wzrost
0 43,7% (do 50,6 min zt) w stosunku do | pétrocza 2020 r. Jest to efekt:
- zwiekszonej liczby realizowanych badan pod katem SARS-CoV-2 (realizacja testow PCR, RT-PCR genetycznych oraz
antygenowych),
* uczestnictwa w Narodowym Programie Szczepien przeciwko SARS-CoV-2
* powrotu pacjentéw na konsultacje, leczenie oraz badania (w szczegdinosci w obszarze stomatologii, ustug szpitalnych
oraz diagnostyki obrazowej) odfozone badz niezrealizowane w roku 2020 r. z obawy na panujacy stan epidemii.
Wraz z powrotem do szerokiego korzystania z ustug w placowkach, zaobserwowana zostata zmiana w zachowaniu
pacjentdw. Majac wybor, czy skorzystac z wizyty w oddziale, czy z e-wizyty, nadal wysoki procent pacjentdw wybiera
konsultacje online (40%). W okresie pandemii wielu pacjentéw skorzystato z tej formy Swiadczenia ustugi po raz
pierwszy, doceniajgc mozliwos¢ uzyskania e-diagnozy, e-recepty czy e-zwolnienia. Na koniec | potrocza 2021 r. zostat
osiggniety poziom 230 tys. pobran aplikacji mobilnej, 60% mozliwych do umowienia wizyt i badan online umawiana jest
poprzez aplikacje oraz system online.

W I potroczu 2021 r. Spotka rozpoczeta Swiadczenie ustug zdrowotnych w ramach Podstawowej Opieki Zdrowotnej
w warszawskich oddziatach: Wilanéw, Galeria Mtociny oraz krakowskim oddziale Wadowicka. W zakresie wspotpracy
z NFZ realizowane sg konsultacje lekarzy internisty i pediatry oraz opieka pielegniarki i potoznej. Z poczatkiem roku
2021 r. Spotka rozszerzyta oferte abonamentéw medycznych dla klientow B2B, poprzez wprowadzenie nowego pakietu
Premium Plus, zawierajgcego wysokospecjalistyczne zabiegi z zakresu chirurgii jednego dnia (wybrane 20 operacji).
Spotka skierowata takze do klientow B2B Pakiet Badarn POSTCOVID, jak réwniez oferte programow szkoleniowych
z szeroko rozumianej profilaktyki zdrowotnej w formie webinaridw.

Od stycznia 2021 r. Spotka aktywnie uczestniczy w Narodowym Programie Szczepien. Akcja szczepien realizowana jest
w 15-stu wybranych oddziatach enel-med na terenie Warszawy, Gdanska, Gdyni, +odzi, Krakowa, Katowic, Poznania
oraz Wroctawia. W celu budowania Swiadomosci w zakresie istotnosci szczepien przeciw COVID-19 Spotka realizowata
cykliczne szkolenia edukacyjne w formie webinariéw dla pracownikéw klientéw korporacyjnych. Jednoczesnie Spotka
w | potroczu prowadzita akcje szczepien przeciw COVID-19 w zaktadach pracy.

Z uwagi na coraz czesciej ujawniajacy sie zespot pocovidowy (PCS - Post COVID-19 Syndrome), Spotka wprowadzita do
oferty Pakiet Badan POST-COVID obejmujacy konsultacje z internistg, badanie RTG klatki piersiowej, echo serca oraz
badania laboratoryjne krwi. W ramach osrodka rehabilitacyjno-opiekunczego Willa tucja zostata uruchomiona oferta
turnusow post-covidowych obejmujgca m.in. zabiegi fizykoterapii, ¢wiczenia oddechowe oraz ¢wiczenia ksztattujgce
wydolnos¢ ogdlng. W ramach pakietu ,turnus rehabilitacyjny dla ozdrowiencéw”, zapewniona jest takze mozliwos¢
wsparcia psychologa oraz terapeuty zajeciowego u pacjentdw borykajgcych sie z poczuciem leku, niepewnosci czy
izolacji po przebytej chorobie.

W | pétroczu 2021 r. zanotowano znaczacy wzrost sprzedazy oferty abonamentdw indywidualnych w e-sklepie (+246%

w stosunku do I pétrocza 2020 r). Chec zapewnienia biezgcego dostepu do opieki medycznej powoduje, ze klienci B2C
sg sktonni do samodzielnego finansowania wydatkéw w obszarze ochrony zdrowia.

W marcu 2021 r. Spétka brata udziat w akdji profilaktycznej pod hastern CALA POLSKA MOWI AAA 2021, zapewniajgce)]
badania przesiewowe w ramach akcji PTS i Swiatowego Dnia Zdrowia Jamy ustnej, majgce na celu wzrost $wiadomosci
stomatologicznej Polakéw i poprawe stanu zdrowia jamy ustnej. W ramach akcji oferowano bezptatng ocene stanu
zdrowia jamy ustnej, zawierajgca: przeglad jamy ustnej u dorostych i dzieci, pantomogram oraz instruktaz domowe;
higieny jamy ustnej. Akcja realizowana byta w 21 oddziatach enel-med stomatologia na terenie catej Polski.
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W I pétroczu 2021 r. prowadzona byta rowniez akcja profilaktyczna enelmed stomatologia oraz portalu Mamy Mamom
,Bo usmiech dziecka jest najwazniejszy” pod Honorowym Patronatem Polskiego Towarzystwa Stomatologicznego.
Akcja profilaktyczna miata na celu zwiekszenie Swiadomosci rodzicéw i dzieci na temat problemu préchnicy w Polsce.
W ramach akgji dorosli i rodzice mogli skorzysta¢ z bezptatnych przeglagdow stomatologicznych oraz znizek na
konsultacje ortodontyczne, badanie pantomogramem czy pierwsze dwa wypetnienia.

Pomimo trudnej sytuacji pandemicznej, Spotka utrzymuje wysoki poziom satysfakcji pacjentow i jest liderem jakosci
na rynku ustug medycznych. W marcu 2021 r. Spotka zostata uhonorowana Gwiazdg Jakosci Obstugi Klienta. Duzym
docenieniem Spotki jako pracodawcy byto réwniez otrzymanie wyrdznienia w rankingu Poland's Best Employers
2021 r. (wedtug rankingu Najlepszych Polskich Pracodawcéw magazynu Forbes enel-med znalazt sie na podium
w sektorze ochrony zdrowia i opieki spotecznej). W | pétroczu 2021 r. Spotka zostata rowniez nagrodzona w rankingu
Najlepszy pracodawca Gazety Finansowej oraz otrzymata tytut Friendly workplace. W wyniku najwiekszego w Polsce
badania konsumenckiego oraz gtosowania Rady Marek ztozonej z najwybitniejszych ekspertow z dziedziny marketingu,
reklamy i PR marka enel-med znalazta sie wsrdd najsilniejszych marek na polskim rynku i zostata wyrdzniona tytutem
Superbrands 2021.
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3.1. Zasady sporzadzania potrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Spotka konsoliduje metodg petng spotki Enel Invest sp. z 0.0. oraz Pro Care sp. 7 0.0., za$
metodg praw wiasnosci spotke Metson sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona).

Szczegotowe zasady i sposéb sporzadzenia $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty omoéwione w Informacji objasniajgcej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2021
roku. Natomiast szczegotowe zasady i sposob sporzgdzenia sSrodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego zostaty oméwione w Informacji objasniajgcej do jednostkowego sprawozdania finansowego za | pdtrocze
2021 roku.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

3.2.1. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej klientow Spotki

Sprzedaz abonamentéw medycznych, skierowanych do klientow korporacyjnych stanowi znaczgce zrédto przychodow
Spotki (56% w strukturze przychoddw). Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej danego
klienta, klient ten mogtby zrezygnowa¢ z oferowania opieki medycznej swoim pracownikom, co bezposrednio
wigzatoby sie z rozwigzaniem umowy, badz zmniejszeniem zakresu $wiadczonych ustug, co miatoby wptyw na wielkos¢
przychodow Spotki. Innym przejawem potencjalnego ryzyka jest réwniez ograniczenie wielkosci zatrudnienia przez
klienta, co przetozytoby sie na obnizenie przychodow z tego tytutu. Spétka obstuguje w chwili obecnej okoto 5300
firm, a przy tak duzej dywersyfikacji wptyw opisanego powyzej ryzyka na przychody Spotki i Grupy Kapitatowej jest
stosunkowo niewielki.

3.2.2. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od klientow i kanatow dystrybudji

Istnieje ryzyko, ze udziat danego klienta albo danego kanatu dystrybucji w przychodach Spoétki stanie sie na tyle znaczacy,
ze w przypadku utraty konkretnego klienta lub spadku sprzedazy w danym obszarze, wyniki finansowe mogg ulec
pogorszeniu. Majac na wzgledzie powyzsze, w celu minimalizadji tego ryzyka uzaleznienia od konkretnego klienta lub
kanatu dystrybucji, Spotka konsekwentnie prowadzi polityke dywersyfikacji zrodet przychoddw. Ustugi sg sprzedawane
poprzez diugoterminowe umowy abonamentowe, umowy ubezpieczeniowe (Spétka wspdtpracuje m.in. z takimi
towarzystwami ubezpieczeniowymi jak Allianz, Inter Polska, Signal Iduna, czy InterRisk) oraz klientom indywidualnym.
Spotka ma podpisany rowniez kontrakt z Narodowym Funduszem Zdrowia.
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3.2.3. Ryzyko zmiany polityki kontraktowania sSwiadczen przez Narodowy Fundusz Zdrowia

Jednostka dominujgca - Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. od wielu lat zawiera kontrakty z Narodowym Funduszem
Zdrowia na leczenie szpitalne i badania diagnostyczne. Od 2017 r. Spodtka Swiadczy ustugi finansowane przez NFZ
w ramach Podstawowej Opieki Zdrowotnej (POZ). Co roku okreslana jest wartos¢ kontraktu na dany rok, co powoduje,
ze zawsze istnieje ryzyko zmiany polityki kontraktowania Swiadczen przez NFZ. Powyzsze czynniki moglyby wptyngc
na zmniejszenie przychoddow z tego tytutu. Jednak warto podkresli¢, ze sprzedaz w ramach NFZ w | potroczu 2021
roku stanowita jedynie 4,1% przychodow Spotki, a Spdtka podjeta szereg dziatant majacych na celu zintensyfikowanie
sprzedazy komercyjnej ustug szpitalnych i badan diagnostycznych, tak wiec nie jest uzalezniony od jednego ptatnika
w tym obszarze dziatalnosci.

3.2.4. Ryzyko btedu w sztuce lekarskiej w stosunku do pacjenta

Jednostka dominujgca - Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. wykonuje szereg ustug medycznych, w tym m.in.
konsultacje lekarskie, badania diagnostyczne i laboratoryjne, jak rowniez zabiegi operacyjne. Jak w kazdej placéwce
medycznej, istnieje ryzyko popetnienia przez personel medyczny btedu w sztuce lekarskiej w stosunku do danego
pacjenta. W efekcie btedu, Spdtka moze byc¢ obarczona kosztami odszkodowania, jak réwniez ponies¢ znaczace straty
wizerunkowe. W celu zminimalizowania ryzyka Spoétka posiada wdrozone procedury zarzadzania oraz postepowania
w takich sytuacjach. W strukturze organizacyjnej Spoétki wyodrebniono osobng jednostke odpowiedzialng za jakosc¢
ustug medycznych i zgodnos¢ proceséw medycznych z opracowanymi standardami i procedurami. Dodatkowo Spotka
oraz lekarze posiadajg wykupione polisy ubezpieczeniowe na wypadek popetnienia btedu w sztuce lekarskiej.

3.2.5. Ryzyko zagrozenia wystgpienia pandemii albo epidemii

Spotka swiadczy ustugi medyczne dla szerokiego grona pacjentdw na terenie catego kraju. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
ewentualnego zagrozenia wystgpieniem pandemii albo epidemii, Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. bedzie zmuszona
obstuzy¢ znaczaco wiekszg liczbe pacjentoéw badz tez ograniczy¢ dziatalnos¢ w okreslonych obszarach, co moze
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe i efektywnos¢ dziatalnosci Grupy. W celu zminimalizowania ryzyka, Spotka
posiada odpowiednie proceduryinormy postepowania nawypadekwyzejwymienionego ryzyka (tzw. plan pandemiczny),
ktore zostaty wprowadzone w trakcie obowigzujgcej pandemii wywotywanej przez koronawirusa SARS-CoV-2 w 2020
r., czy po czesci wykorzystane w roku 2009 w obliczu np. zagrozenia wirusem A/H1N1. Gtéwne zasady opracowanego
planu pandemicznego obejmuja: opracowanie sciezki postepowania z pacjentem podejrzewanym o zakazenie, zmiany
organizacji pracy oddziatow, wprowadzenie zasad bezpiecznej pracy w okresie epidemii lub pandemii, prowadzenie
akcji promujgcych zachowania prozdrowotne oraz minimalizujgcych ryzyko zakazenia, wprowadzenie szybkich testow
diagnostycznych, dajgcych mozliwos¢ réznicowania infekcji wirusowych, skrécenie czasu przyje¢ poszczegodlnych
pacjentdw w okresie wzmozonej liczby wizyt w celu zminimalizowania kontaktu wysokiego narazenia.

Po ogtoszeniu stanu epidemii w marcu 2020 r. Spotka powotata zespdt kryzysowy, w ktorego sktad wchodzili
przedstawiciele réznych komaérek organizacyjnych Spotki i jej Grupy Kapitatowej. Celem powotania tego zespotu byto
state monitorowanie sytuacji oraz biezgce reagowanie na wszelkie jej zmiany w celu zminimalizowania negatywnych
skutkow epidemii, majgcych wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej, w tym przerwania ewentualnej transmisji
wirusa. W ramach podjetych dziatar, majgcych na celu ochrone zdrowia pacjentéw oraz pracownikéw, w oddziatach
ENEL-MED zostaty wprowadzone procedury bezpieczenstwa zgodne z zaleceniami Gtdéwnego Inspektoratu Sanitarnego
i Ministerstwa Zdrowia dotyczgce m.in.:

 zapewnienia srodkow ochrony indywidulanej dla pracownikéw,

 zapewnienia szkolen w tym z zakresu stosowania srodkow ochrony indywidualnej,

» regularnej dezynfekdji powierzchni dotykowych na kazdym stanowisku pracy oraz ciggodw komunikacyjnych, zgodnie

z opracowanym planem higieny,
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 zapewnienia bezpiecznych warunkow pracy (np. wprowadzenie przeston ochronnych na stanowiskach recepcyjnych)
oraz wdrozenia wytycznych dla pracownikow recepdj,

» wprowadzenia oceny stanu zdrowia podczas umawiania wizyt, zaréwno przez aplikacje mobilng i on-line, jak tez
w recepcji i przez Call Center,

» wprowadzenia oceny stanu zdrowia dla pacjentéw hospitalizowanych i przyjmowanych do osrodka Willi kucja,

» wprowadzenia obowigzkowego pomiaru temperatury u wszystkich pacjentow realizujgcych wizyty w oddziatach
i szpitalu,

» wprowadzenia instrukcji bezpieczenstwa w oddziatach, szpitalu i osrodku Willa £ucja,

» wprowadzenie zasad postepowania na wypadek podejrzenia zakazenie COVID -19 u pacjentéw hospitalizowanych
oraz przebywajgcych w Osrodku Willa £ugcja,

» wprowadzenie schematu postepowania w przypadku narazenia na zakazenie COVID - 19 w celu przerwania transmisji
wirusa,

» stworzenie bazy wiedzy dla pracownikdw i wspotpracownikow oraz biezaca jej aktualizacja.

3.2.6. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych wrazliwych

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. oraz podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ENEL-MED w zakresie
prowadzonej dziatalnosci majg dostep do danych osobowych oséb fizycznych oraz przetwarzajg te dane. Ryzyko
zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych jest szczegdlnie wysokie w przypadku tych podmiotéw, ktére Swiadczg
ustugi medyczne. W zwigzku z prowadzeniem dokumentacji medycznej pacjentow podmioty te posiadajg dostep
do szczegdlnie chronionych danych wrazliwych. Istnieje ryzyko, ze w toku dziatalnosci operacyjnej dojdzie do
nieumyslinego ujawnienia danych wrazliwych. W celu zminimalizowania ryzyka zostata opracowana i wdrozona polityka
bezpieczerstwa danych osobowych. W codziennej pracy wszyscy pracownicy i wspotpracownicy sg bezwzglednie
zobowigzani do kierowania sie ww. polityka. Ponadto kazdy nowozatrudniony pracownik jest przeszkolony z ochrony
danych osobowych i posiada stosowne upowaznienie. W Centrum Medycznym ENEL-MED S.A. polityka bezpieczenstwa
funkcjonuje jako procedura systemu zarzgdzania jakoscig, certyfikowanego na zgodnos¢ z norma ISO 9001:2008.
Spotkaorazjej Grupa Kapitatowa wdrozyty obowigzkii procedury wynikajgce z rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne
rozporzadzenie o ochronie danych), ktére weszto w zycie z dniem 25 maja 2018 r.

3.2.7. Ryzyko znaczgcej zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski

Wyniki finansowe osiggane przez Spotke sg posrednio zwigzane z takimi wielkosciami makroekonomicznymi jak: wzrost PKB,
poziom bezrobocia, wielko$¢ zatrudnienia, dynamika wzrostu wynagrodzen, poziom infladji czy stop procentowych. Czynniki
te posrednio wptywaja na popyt na ustugi medyczne zaréwno wsrdd klientéw korporacyjnych, indywidualnych, jak i firm
ubezpieczeniowych. Majg wptyw rowniez na wysokos¢ budzetu do dyspozycji Narodowego Funduszu Zdrowia, najwiekszego
jednostkowego klienta Spoitki (4,1% przychoddw ze sprzedazy Spotki). W obecnej sytuacji trwajgcej epidemii koronawirusa
SARS-CoV-2 mozna spodziewac sie pewnego osfabienia rozwoju gospodarki w Polsce. Przewidywania analitykow co do
dalszego rozwoju sytuacji makroekonomicznejw Polsce sg jednak obecnie lepsze niz na poczatku epidemii. Agencja ratingowa
Fitch podniosta ostatnio prognoze wzrostu polskiego PKB w 2021 z poziomu 4,4% do 5,7%. W dtuzszej perspektywie mozna
jednak nadal obawiac sie wystagpienia pewnych negatywnych czynnikéw takich jak zmniejszanie zatrudnienia w niektérych
branzach lub problemy w ptynnoscig u niektorych klientdw, a nawet zwiekszonej liczby upadajgcych przedsiebiorstw.
Wszystkie te czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spotke. Zarzad Spotki na biezgco analizuje
sytuacje i podejmuje niezbedne kroki w celu zabezpieczenia Spotki.
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3.2.8. Ryzyko znaczgcych wahan kursow walutowych

Wahania kurséw walutowych majg wptyw na dziatalnos¢ operacyjng spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ENEL-MED ze wzgledu na dokonywanie ptatnosci czynszowych (w wiekszosci ustalonych w EUR). Ma to szczegdlne
znaczenie po wprowadzeniu w spotce MSSF16. Zobowigzania wynikajgce z przysztych pfatnosci czynszowych stanowig
znaczacy udziat w sumie bilansowej Spotki i Grupy, a rozliczane co kwartat réznice kursowe od tych zobowigzan
W Znaczacy sposob moga wplywac na wyniki finansowe Spotki. Rowniez zakup sprzetu medycznego przewaznie
dokonywany jest w przeliczeniu na EUR. Grupa Kapitatowa ENEL-MED caty czas monitoruje zmiany kurséw walutowych.
Grupa Kapitatowa ENEL-MED nie zabezpiecza ryzyka walutowego za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.
W celu zminimalizowania wplywu zmiennosci kurséw walut na wyniki finansowe Spotki, Zarzad na biezgco monitoruje
rynkowe stawki czynszu za wynajem powierzchni z uwzglednieniem aktualnego kursu waluty.

3.2.9. Ryzyko istotnych zmian stop procentowych

Spoétka finansuje swojg dziatalnos¢ z wykorzystaniem Srodkdéw obcych, w tym kredytéw i pozyczek, jak réowniez
nabywa sprzet medyczny w drodze leasingu finansowego. Wysokos$¢ kosztow finansowych zwigzanych z obstuga
finansowania zewnetrznego jest bezposrednio uzalezniona od wysokosci stopy WIBOR. W przypadku zmiany poziomu
stop procentowych, wyniki finansowe Spotki mogg by¢ odmienne od zaktadanych. Pod koniec 2012 roku Rada Polityki
Pienieznej rozpoczeta cykl obnizek stép procentowych. Po ostatniej obnizce, ktéra miata miejsce w czerwcu 2020
r., stopa WIBOR 1M wynosi 0,2%. W tej chwili oczekuje sie, ze obecny poziom stép procentowych powinien zostac
utrzymany w najblizszych miesigcach. W kolejnychlatach nalezy sie jednak spodziewac powolnego wzrostu poziomu stop
procentowych. Spotka zarzgdza zobowigzaniami finansowymi w sposéb pozwalajgcy zminimalizowac koszty finansowe
zwigzane z obstugg dtugu. Dzieki wieloletniej wspdtpracy z instytucjami finansowymi negocjuje korzystne poziomy
oprocentowania. Zarzad na biezgco analizuje sytuacje na rynku bankowym i w razie pojawienia sie nowych korzystnych
dla Spotki mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego przeprowadza renegocjacje dotychczasowych umow
kredytowych w celu poprawy ich warunkéw. Spoétka nie zabezpiecza ryzyka stop procentowych za pomocg pochodnych
instrumentéw finansowych.

3.2.10. Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu koncentracji sprzedazy kredytowej. Jednostka
dominujgca - Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi podmiotami o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Na rzecz oséb fizycznych Spoétka dokonuje sprzedazy za gotowke lub
po dokonaniu przedptaty. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy. W odniesieniu do zobowigzan finansowych ryzyko kredytowe wynikac
moze z niemoznosci wypemienia przez Spotke warunkdw okreslonych w umowach kredytowych. Zasadniczo polega
ono na niespetnieniu w poszczegodlnych obszarach umownego poziomu wskaznikéw zadtuzenia, co moze skutkowac
podniesieniem marzy, zagdaniem dodatkowego zabezpieczenia, przedstawienia programu naprawczego lub w skrajnym
wypadku - wypowiedzeniem umowy kredytowe] przez Bank. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spoétka na biezgco
monitoruje wskazniki i w przypadku pogorszenia sie sytuacji podejmuje negocjacje z kredytodawcami. W Spotce nie
wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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3.2.11. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci Spotki zaktada biezaca kontrole i planowanie przeptywdw pienieznych w Spotce,
w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, potrzebnych do finansowania biezgcej dziatalnosci.

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci, zarowno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosdi,
pozostatych aktywow finansowych), uwzglednia takze prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.
Nadwyzki srodkéw pienieznych sg lokowane w depozytach bankowych, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu
zapadalnosci, tak aby nie miaty negatywnego wptywu na biezacg ptynnos¢ Spotki. Celem Spdtki jest utrzymanie
réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania,
takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja
zakupu.

3.2.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych i ich interpretadji

Dokonywane lub planowane zmiany w przepisach prawa, w szczegélnosci prawa gospodarczego, podatkowego
oraz prawa pracy mogg stanowi¢ czynnik ryzyka powodujgcy negatywne konsekwencje dla Centrum Medyczne
ENEL- MED S.A. oraz podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] ENEL-MED. Podobne nastepstwa rodza
zmiany w interpretacji obowigzujgcych przepiséw, w szczegdlnosci w odniesieniu do przepiséw prawa podatkowego.
Na dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowe] posrednio wptywajg takze regulacje dotyczace sektora publicznej stuzby
zdrowia, w tym okreslajgce metody i zasady jej finansowania, jak rowniez precyzujgce mozliwosci przyjmowania przez
segment panstwowy pacjentoéw komercyjnych. W zaleznosci od charakteru wprowadzonych zmian, mogg one miec
pozytywny albo negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej oraz pozostatych podmiotéw z branzy.
W zwigzku z trwajacg w Polsce epidemig COVID-19 ustawodawca podjat szereg dziatan wprowadzajgcych zmiany
w obowigzujgcym prawie. Akty prawne uchwalone w celu zapobiegania skutkom epidemii koncentrujg sie na kilku
ptaszczyznach, z ktérych najwazniejszg jest wprowadzanie réznego rodzaju form pomocy przedsiebiorcom, w tym
wsparcia dla wybranych branz. Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. - jako duzy podmiot - jest jednakze uprawnione do
ograniczonego zakresu pomocy w stosunku do podmiotéw mniejszych. Nie moze tez korzystac¢ z pomocy branzowych,
w sytuadcji, gdy nie posiada - wymaganego przy danym wsparciu - kodu PKD jako rodzaju przewazajgcej dziatalnosci.
W ograniczonym zakresie wptyw na dziatalnos¢ Spotki miaty takze regulacje wprowadzajgce zakazy, w szczegdlnosci
w zakresie udzielania $wiadczert opieki zdrowotnej z zakresu rehabilitacji leczniczej. Sytuacja w zakresie zmian
w regulacjach prawnych jest dynamiczna i wymaga bacznej obserwacji.

3.2.13. Ryzyko wzrostu krajowej i zagranicznej konkurencji na rynku

Inwestorzy dostrzegajq atrakcyjnosc polskiego rynku prywatnych ustug medycznych, jak réwniez dobre perspektywy
dalszego rozwoju tej branzy. Powyzsze moze skutkowac¢ wzrostem konkurencji ze strony polskich, jak i zagranicznych
przedsiebiorstw, co mozemy zaobserwowac po licznych transakcjach przeje¢ na polskim rynku ustug medycznych.
Spotka ijej Grupa Kapitatowa od wielu lat prowadzg dziatalnos¢ w otoczeniu konkurencyjnym, jednoczesnie utrzymujac
wysokg dynamike sprzedazy.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.
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3.4. Struktura wiasnosciowa

3.4.1. Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariat Spotki prezentuje sie
nastepujgco:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % KAPITALU Gl_k_lgégﬁ\/v % GEOSOW
Adam Stanistaw Rozwadowski’ 6.274.100 26,62 6.274.100 26,62
Anna Maria Rozwadowska' 6.274.362 26,62 6.274.362 26,62
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny? 3.712.899 15,75 3.712.899 15,75
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien™ 2.522.287 10,70 2.522.287 10,70
Jacek Jakub Rozwadowski' 1.013.746 43 1.013.746 43
Bartosz Adam Rozwadowski’ 972.650 413 972.650 413
Pozostali akcjonariusze 2.797.550 11,87 2.797.550 11,87

! pomiedzy Adamem Stanistawem Rozwadowskim, Anng Marig Rozwadowska, Jackiem Jakubem Rozwadowskim oraz Bartoszem Adamem Rozwadowskim istnieje domniemanie porozumienia
dotyczacego nabywania akcji Spétki lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. £acznie posiadajg oni 14.534.858 akcji (ok. 61,67% kapitatu
zaktadowego Spoétki) upowazniajacych do oddania 14.534.858 gtoséw na WZA (ok. 61,67% gtoséw).

2 Zgodnie z informacjami uzyskanymi w zwigzku ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. z dnia 7 czerwca 2021 r.

* Zgodnie z zawiadomieniem w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, ktére wptyneto do Spdtki w dniu 9 lipca 2021 .
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3.4.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu wskazani w ponizszej tabeli
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % KAPITALU G'ﬂgé%’?/v % GLOSOW
Adam Stanistaw Rozwadowski' 6.274.100 26,62 6.274.100 26,62
Anna Maria Rozwadowska' 6.274.362 26,62 6.274.362 26,62
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny? 3.712.899 15,75 3.712.899 15,75
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 2.522.287 10,70 2.522.287 10,70

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2027 r. do dnia przekazania niniejszego
raportu zmianie ulegt stan posiadania akcji Spotki przez Adama Stanistawa Rozwadowskiego, ktéry na dzien 1 stycznia
2021 r. posiadat 6.674.100 (stanowigcych ok. 28,3% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do oddania ok. 28,3%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy), a na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 6.274.100
akgji (stanowigcych ok. 26,6% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do oddania ok. 26,6% gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy) oraz przez Anne Marie Rozwadowskg, ktéra na dzien 1 stycznia 2021 r. posiadata
6.674.145 (stanowigcych ok. 28,3% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do oddania ok. 28,3% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy), a na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 6.274.362 akcji (stanowigcych ok.
26,6% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do oddania ok. 26,6% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).
W okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia przekazania niniejszego raportu zmianie ulegt stan posiadania akcji
Spotki przez Jacka Jakuba Rozwadowskiego, ktéry na dzien 1 stycznia 2021 r. posiadat 1.013.590 akgji (stanowigcych
ok. 4,3% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do oddania ok. 4,3% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy),
a na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 1.013.746 akcji (stanowigcych ok. 4,3% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do oddania ok. 4,3% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy). Na skutek tych zmian
w okresie od 1 stycznia 2021 r. do dnia przekazania niniejszego raportu tgczna liczba akcji posiadanych tgcznie przez
Adama Stanistawa Rozwadowskiego, Anne Marie Rozwadowska, Jacka Jakuba Rozwadowskiego oraz Bartosza Adama
Rozwadowskiego zmniejszyta sie - na dzien 1 stycznia 2021 r. liczba ta wynosita 15.334.485 (stanowigcych ok. 65%
kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do oddania ok. 65% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy), a na
dzien przekazania niniejszego raportu wynosi 14.534.858 akcji (stanowigcych ok. 61,67% kapitatu zakladowego
i uprawniajgcych do oddania ok. 61,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).

W drugim kwartale 2021 roku Spoétka otrzymata z Krajowego Depozytu Papierédw Wartosciowych S.A. liste akcjonariuszy
zgtoszonych na Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 7 czerwca 2021 r., z ktorej wynika, ze Generali Otwarty
Fundusz Emerytalny zwiekszyt liczbe posiadanych akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wedtug informadji
wskazanej w liscie akcjonariuszy zgtoszonych na Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 7 czerwca 2021 r.
Fundusz ten posiada 3.712.899 akdji i gtosow na WZA, co stanowi 15,75% akcji Spotki i glosow na WZA Spotki.

Z otrzymanej przez Spotke z Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. listy akcjonariuszy zgtoszonych na Walne
Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 7 czerwca 2021 r. wynikato takze, ze Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota
Jesien” zmniejszyt liczbe posiadanych akgji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wedtug informacji wskazanej

! pomiedzy Adamem Stanistawem Rozwadowskim, Anng Marig Rozwadowska, Jackiem Jakubem Rozwadowskim oraz Bartoszem Adamem Rozwadowskim istnieje domniemanie porozumienia dotyczacego
nabywania akcji Spétki lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. kgcznie posiadaja oni 14.534.858 akcji (ok. 61,67% kapitatu zaktadowego Spotki)
upowazniajgcych do oddania 14.534.858 gfoséw na WZA (ok. 61,67% gtoséw).

2 Zgodnie z informacjami uzyskanymi w zwigzku ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. z dnia 7 czerwca 2021 r.

* Zgodnie z zawiadomieniem w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, ktére wptyneto do Spétki w dniu 9 lipca 2021 .




POZOSTALE INFORMACJE

w liscie akcjonariuszy zgtoszonych na Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 7 czerwca 2021 r. Fundusz ten
posiadat 2.057.700 akgji i gloséw na WZA, co stanowi 8,73% akcji Spotki i gtosow na WZA Spotki (poprzednio Fundusz
posiadat 2.057.735 akgji i gtosdw na WZA, co stanowito 8,73% akgji i gtosow).

W dniu 1 lipca 2021 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Zawiadomienie zostato przekazane przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU
S.A. wystepujace w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien”. Z przekazanego zawiadomienia
wynikato, ze Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” zwiekszyt liczbe posiadanych akdji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Wedtug informacji wskazanej w zawiadomieniu Fundusz ten po zmianie posiadat 2.515.735 akcji
i glosdw na WZA, co stanowito 10,67% akcji Spotki i glosdw na WZA Spotki (z zawiadomienia wynikato, ze przed zmiang
Fundusz posiadat 2.057.735 akdji i gtoséw na WZA, co stanowito 8,731% akdji i gtoséw).

Ponadto w dniu 9 lipca 2021 r. do Spotki wptyneto kolejne zawiadomienie sporzgdzone na podstawie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Zawiadomienie ponownie zostato przekazane przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujgce w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota
Jesien”. Z przekazanego zawiadomienia wynikato, ze Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota Jesien” zwiekszyt liczbe
posiadanych akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wedtug informacji wskazanej w zawiadomieniu Fundusz
ten po zmianie posiadat 2.522.287 akdji i gloséw na WZA, co stanowito 10,703% akcji Spotki i gtosdw na WZA Spotki.

3.4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke na dzier przekazania niniejszego
raportu posiadaty nastepujgca liczbe akdji:

AKCJONARIUSZ LICZBAAKC)l | % KAPITALU G'ﬂgé%’\*/v % GEOSOW
Anna Maria Rozwadowska' 6.274.362 26,62 6.274.362 26,62
Jacek Jakub Rozwadowski' 1.013.746 43 1.013.746 43
Bartosz Adam Rozwadowski’ 972.650 4,13 972.650 4,13

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia przekazania niniejszego raportu
zmianie ulegt stan posiadania akcji Spotki przez Adama Stanistawa Rozwadowskiego, Anne Marie Rozwadowskg oraz Jacka
Jakuba Rozwadowskiego (zmiany te zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 3.4.2.). Na ich skutek w okresie od 1 stycznia
2021 r. do dnia przekazania niniejszego raportu tgczna liczba akdji posiadanych przez Adama Stanistawa Rozwadowskiego,
Anne Marie Rozwadowskg, Jacka Jakuba Rozwadowskiego oraz Bartosza Adama Rozwadowskiego sie zmniejszyfa - na dzien
1 stycznia 2021 r. liczba ta wynosita 15.334.485 (stanowigcych ok. 65% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do oddania ok.
65% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy), a na dzien przekazania niniejszego raportu wynosi 14.534.858 akdji
(stanowigcych ok. 61,67% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do oddania ok. 61,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy).

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu Spotki osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke na dzien przekazania niniejszego raportu
nie posiadajg akdji ani udziatow w podmiotach powigzanych ze Spotka.

"pomiedzy Adamem Stanistawem Rozwadowskim, Anng Marig Rozwadowska, Jackiem Jakubem Rozwadowskim oraz Bartoszem Adamem Rozwadowskim istnieje domniemanie porozumienia do-
tyczacego nabywania akgji Spoétki lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. £acznie posiadajg oni 14.534.858 akcji (ok. 61,67% kapitatu
zakfadowego Spoétki) upowazniajacych do oddania 14.534.858 gtoséw na WZA (ok. 61,67% gtoséw).

20




POZOSTALE INFORMACJE

3.5. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan
oraz wierzytelnosci

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Zarzad Centrum Medycznego ENEL-MED S.A, na dzien publikacji
niniejszego raportu okresowego ani wobec Spotki, ani wobec innych spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
ENEL-MED nie tocza sie istotne postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne.

W ocenie Zarzadu zadne z pojedynczych postepowan toczgcych sie w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ani tez
wszystkie postepowania tgcznie, nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnosci finansowej Spotki ani Grupy Kapitatowe.

3.6. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakdji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotka ani jednostki od niej zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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3.7. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarandji jest znaczaca

Spotka ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty istotnych poreczen kredytu lub pozyczki zaciggnietych przez
podmioty spoza Grupy Kapitatowej ENEL-MED. Poreczenia zobowigzan z tytutu kredytu byty natomiast udzielane
pomiedzy podmiotami w ramach Grupy Kapitatowej ENEL-MED (poreczenia udzielane przez ENEL INVEST sp. z 0.0. za
zobowigzania Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. wynikajgce z kredytu). Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej
ENEL-MED politykg w zakresie udzielania zabezpieczenn majatkowych w postaci poreczen, Swiadczenia tego typu
pomiedzy podmiotami z Grupy sg dokonywane nieodpfatnie, z uwzglednieniem zasady wzajemnosci i ekwiwalentnosci

Swiadczen.

WYKAZ PORECZEN UDZIELONYCH PRZEZ ENEL INVEST SP. Z 0.0. ZA ZOBOWIAZANIA CENTRUM MEDYCZNEGO
ENEL-MED S.A. Z UMOW KREDYTU WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2021 R.

KWOTA
Pl ZABEZPIECZANE WIERZYTELNOSCI LGOI ogglgst,;élgl’?EKl
PORECZYCIEL DEUZNIK UPRAWNIONY | UDZIELENIA ZOBOWIAZANIE ZABEZPIECZONEJ | PORECZENIA ZOETALO
PORECZENIA (W TYS. Zt) BTNS2Y e
zobowigzania
wynikajgce
zumowy o linig
Centrum Bank wieloproduktowg
ENEL INVEST Medyczne : . . | zdnia 25.03.2013 do
sp. 2 0.0. ENEL-MED M'”‘;“:'um 18412016017 L 6niejszymi 27,000 43200 1470620251,
S.A. o zmianami oraz z
tytutu zawieranych
w ramach tej
umowy umaow
zobowigzania
wynikajace z
Centrum
Bank umowy o kredyt
ENEZLO'“(‘)VEST E"NeEdLV_CAjES Millennium | 27.07.2017 | obrotowy z dnia 13.000 20800 |, owdzoozg r
P-20.0. < SA. 27.07.2017r. ol '
o z pézniejszymi
zmianami
zobowigzania
wynikajace z
Centrum Bank umowy o kredyt
ENEL INVEST Medyczne . . pod hipoteke do
sp. 2 0.0. ENEL-MED M'”Z”:'Um 09.08.2018 | 3 firm 7 dnia 10.000 16000156 0120247
SA o 25.03.2013r.
z pézniejszymi
zmianami
EACZNIE 50.000 80.000

Spotka ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty istotnych gwaranciji.

"W dniu 17.12.2019 r. ENEL INVEST sp. z 0.0. udzielita dodatkowego solidarnego poreczenia za sptate zobowigzan Spétki do kwoty 3.200.00,00 zt.
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3.8. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Spotke

W I pétroczu 2021 r. nie wystapity zadne inne - poza tymi wskazanymi w punkcie 2.2 powyzej — istotne wydarzenia, mogace
w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji kadrowej, majatkowe)j, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ani takie,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

3.9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wobec statego wzrostu rynku prywatnych ustug medycznych i rosngcych przychoddéw w obszarze stomatologii w Il pétroczu
biezgcego roku planowana jest modernizacja dwdch oddziatéw enel-med:

» w oddziale Zacisze zostanie uruchomiona klinika stomatologiczna z ofertg chirurgii stomatologicznej jednego dnia,

W oddziale t6dzkim Manufaktura do dyspozydji pacjentow zostang oddane kolejne 2 gabinety stomatologiczne.

W dniu 7 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto Uchwate Emisyjng (szerzej na ten
temat w pkcie 2.1 Sprawozdania w sekdji dotyczacej Emisji akdji). W dniu 8 czerwca 2021 r. Zarzad Spotki, stosownie do
postanowien Uchwaty Emisyjnej, podjat decyzje o rozpoczeciu oferty publicznej Akgji Serii E w trybie subskrypdji prywatnej.
Wyemitowanych zostato fgcznie 4.713.379 sztuk Akgji Serii E po cenie emisyjnej 17,10 zt za jedng Akcje Serii E. Wszystkie Akcje
Serii E zostaty objete za wkiady pieniezne. tgczna wartos¢ emisji Akcji Serii E wyniosta 80.598.780,90 zt. Na dzien przekazania
niniejszego raportu podwyzszenie kapitatu zakladowego Spodtki nie zostato jeszcze zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Pozyskane w drodze emisji fundusze
Spotka zamierza przeznaczy¢ przede wszystkim na rozwaoj sieci(m.in. stomatologia, przychodnie abonamentowe, diagnostyka
obrazowa, medycyna estetyczna, przychodnie spedjalistyczne) oraz cyfryzacje ustug, ze szczegdlnym uwzglednieniem
rozwoju telemedycyny oraz e-commerce.

W perspektywie kolejnych lat, Spdtka zakfada rozwdj niezaleznie funkcjonujgcych od przychodni enel-med specjalistycznych
kliniki stomatologicznych. Uruchomienie pierwszej takiej kliniki planowane jest na rok 2022.

Rosngca popularnos¢ oraz dynamika sprzedazy ustug z zakresu medycyny estetycznej i kosmetologii, jak rowniez znakomita
pozycja konkurencyjna marki ESTELL, skfaniajg Spotke do inwestowania w kolejne kliniki.

W ramach dtugookresowej strategii rozwoju Spotka planuje rozszerzyc sie¢ przychodni wielospedjalistycznych z pracowniami
rezonansow magnetycznych. Wysokospecjalistyczna diagnostyka obrazowa stanowi, coraz czesciej, podstawowy element
procesu diagnostycznego nie tylko w ortopedii czy neurologii, ale rowniez w laryngologii.

Konsekwentnie, Spotka zakfada inwestycje w nowe technologie. W szczegdlnosci dotyczy to tzw. telemedycyny, ktéra zyskata
na znaczeniu w okresie pandemii. Ponadto, Spotka planuje rozwdj systemow teleinformatycznych, majacych na celu dalsze
usprawnienie obstugi klienta oraz optymalizacje kosztow - m.in. aplikacji mobilnej, systemu medycznego czy portalu dla
kontrahentéw. Jakoistotny obszar inwestycyjny Spotka postrzega réwniez platformy marketing automation oraz e-commerce,
majace na celu zwiekszenie sprzedazy online oraz zwiekszenie efektywnosci wykorzystania budzetéw marketingowych.
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3.10. Analiza wptywu MSSF 16 Leasing na wynik finansowy Spotki i Grupy

Wprowadzenie standardu rachunkowosci MSSF 16 leasing spowodowato bardzo duze zmiany w sposobie prezentadji
danych zaréwno w rachunku zysku i strat, jak i bilansu Spoétki i Grupy. Analiza danych finansowych bez wptywu MSSF 16
pozwala na poréwnanie biezgcych wynikdw Spotki i Grupy z wynikami historycznymi, jak i lepiej odzwierciedla biezaca
sytuacje operacyjng Spotki i Grupy.

W celach utatwienia analizy wyniku operacyjnego Zarzad Spoétki wprowadzit alternatywne wskazniki pomiaru wynikéw
finansowych. Miare wynikéw analizowanych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej stanowi: EBITDA, EBITDA skorygowana,
EBIDTA z wytgczeniem wptywu MSSF 16, EBITDA skorygowana z wytgczeniem wptywu MSSF 16 oraz zysk/strata przed
opodatkowaniem z wytgczeniem wptywu MSSF 16.

EBITDA, jako miernik wyniku niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposob jego wyliczenia
moze réznic sie pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentadja i kalkulacja EBITDA i EBITDA skorygowana stosowana
przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

EBITDA - zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatku dochodowego (biezgcego
i odroczonego), przychodow i (kosztow) finansowych, straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wasnosci,
odpiséw 7 tytutu utraty wartosci udziatdw we wspolnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowe].

EBITDA skorygowana - zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, zwytgczeniem podatku dochodowego (biezgcego
i odroczonego), przychodow i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychoddw i kosztodw operacyjnych, straty z wyceny
wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpisow z tytutu utraty wartosci udziatow we wspolnym przedsiewzieciu,
amortyzacji, odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych do kosztdw dziatalnosci podstawowej.

EBITDA z wytgczeniem wptywu MSSF 16 — zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezacego i odroczonego), przychodow i (kosztow) finansowych, straty z wyceny wspolnych przedsiewzie¢
metodg praw wikasnosci, odpisow z tytutu utraty wartosci udziatdw we wspolnym przedsiewzieciu, amortyzadji, odpisow
Z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowe] oraz z wytgczeniem
amortyzacji i odsetek od prawa do uzytkowania pomniejszong o wartos¢ brutto ponoszonych w okresie optat wynikajgcych
Z umow czynszowych.

EBITDA skorygowana z wytgczeniem wptywu MSSF 16 - zysk/strata netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem
podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztow) finansowych, pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpisow z tytutu utraty wartosci udziatow
we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych
do kosztéw dziatalnosci podstawowe] oraz z wytgczeniem amortyzadji i odsetek od prawa do uzytkowania pomniejszong
0 wartos¢ brutto ponoszonych w okresie opfat wynikajacych z umaéw czynszowych.

Zysk/Strata przed opodatkowaniem z wytgczeniem wptywu MSSF 16 - zysk/strata przed opodatkowaniem za okres
ustalone zgodnie z MSSF oraz z wytgczeniem amortyzacji i odsetek od prawa do uzytkowania pomniejszong o wartos¢
brutto ponoszonych w okresie optat wynikajgcych z umow czynszowych.
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JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. BEZ WPLYWU MSSF 16:

BEZ MSSF 16
ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES KOMENTARZ DO
RZiS 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. ZMIAN WYNIKAJACYCH
-30.06.2021 | - 30.06.2020 | - 30.06.2021 | - 30.06.2020 Z WPROWADZENIA MSSF 16
Przychody ze sprzedazy 215276784 | 196 056 707 | 215276784 | 196 056 707
pomniejszone o amortyzacje
Koszty sorzedanvch produktéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
o r)gv\f’i o ter)i/a}()\rl)v : 208948440 | 180684255 | 210427804 | 179819712 | o rabaty czynszowe z tytutu Covid19,
powiekszone o koszty zwigzane
z czynszami oraz odsetki
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 328 344 15372 452 4 848 980 16 236 995
! pomniejszone o rabaty czynszowe
Pozostate przychody operacyjne 2 686135 3302792 2098314 1804 530 2 tytutu Covid19
Koszty sprzedazy 4933 507 5858 108 4933 507 5858 108
Koszty ogdlnego zarzadu 2988795 3260750 2988795 3260750
Pozostate koszty operacyjne 142 483 1033515 142 483 1033515
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 949 694 8522 871 -1117 491 7 889 152
Przychody finansowe 3415254 266 730 0 266 730 pomniejszone o roznice kursowe
z tytutu wyceny umow leasingowych
pomniejszone o roznice kursowe
Koszty finansowe 3544 406 11 664 400 629 675 755193 Z tytutu wyceny umow leasingowych
oraz odsetki
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 820 542 -2 874799 -1747 166 7 400 689
Podatek dochodowy 867 147 -901 009 3273969 1143 566 zmiana kwoty podatku odroczonego
2ysk (strata) netto z dziafalnosci 46 605 1973790 | 5021135 | 6257123
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -46 605 -1973790 -5021 135 6 257 123
Amortyzacja 28167113 | 28428404 | 10100623 | 10153694 | POMNI€jSZONa 0amortyzade z tytut
prawa do uzytkowania
EBITDA! 29 116 807 36 951 275 8983132 18 042 846
EBITDA skorygowana? 26 573 155 34 681998 7 027 301 17 271 831

T EBITDA = Zysk (strata) na dziatalnodci operacyjnej + Amortyzacja
2 EBITDA skorygowana = EBITDA - Pozostate przychody operacyjne + Pozostate koszty operacyjne

25
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BEZ MSSF 16

AKTYWA

STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
30.06.2021 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2020

KOMENTARZ DO
ZMIAN WYNIKAJACYCH
Z WPROWADZENIA MSSF 16

Aktywa trwate

377422492 | 396559133 | 169731932 | 175876 086

Rzeczowe aktywa trwate

113357 263 115934785 114270 960 116 389 497

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

209011 257 | 221544759

ujawnienie aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania

Wartosci niematerialne

8 686 448 7689 429 8 686 448 7689 429

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

46 000 000 51 000 000 46 000 000 51 000 000

Pozostate aktywa trwate

367524 390 160 774524 797 160

Aktywa obrotowe

29491 218 37912 548 30 202 685 39757923

AKTYWA RAZEM

406 913710 | 434 471681 199934617 | 215634009
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|
BEZ MSSF 16
KOMENTARZ DO
B 3?)-!-@6’\.]2’(\)191 3?).T(')A6’\.12’;'2AO 3%)%6,\.]2’(\)]91 3%)T§6,\.|2§90 2l IS e
Z WPROWADZENIA MSSF 16
Kapitat wtasny 97959711 | 103189648 | 109335957 | 114 158 368
Kapitat zakladowy 23566900 | 23566900 | 23566900 | 23566900
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akdi 24885938 | 24885938 | 24885938 | 24885938
powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 47799 879 47799 879 47799 879 47799 879
Niepodzielony wynik finansowy 1753599 8910721 18104376 11648 528
Wynik finansowy biezgcego okresu -46 605 -1973 790 -5021135 6257 123
Zobowiazanie diugoterminowe 196667881 | 217041122 | 13612530 | 22787874 ujawnienie zobowiazania
Z tytutu umow leasingowych
Kredyty i pozyczki 6361936 12 054 156 6361936 12 054 156
- w tym pozyczki od jednostek
powigzanych
-wiym pozyczkiikredyty odjednostek | 361935 | 12054156 | 6361936 | 12054156
pozostatych
Zobowigzania leasingowe 185830750 | 196451815 368577 153992 ujawnienie zobowiazania
z tytutu umow leasingowych
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku | 4 53 g 2478873 3609 840 4523448 | zmiana kwoty podatku odroczonego
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw| 2 750 978 5252 949 2750978 5252 949
Rezervva na $wiadczenia emerytalne 521199 803 329 521199 803 329
i podobne
Zobowigzania krétkoterminowe 112286 118 114 240 911 76 986 130 78 687 767
Kredyty | pozyczki 28004262 | 27800253 | 28004262 | 27800253
- wtym pozyczki od jednostek 14622983 | 14109783 | 14622983 | 14109783
powigzanych
-wtym pozyczkiikredyty od jednostek | 43351 599 | 13690470 | 13381279 | 13690470
pozostatych
Zobowigzania leasingowe 35782167 35789 236 482179 236 092
Zobowigzania handlowe 20892723 | 32205831 | 29892723 | 32205831 ujawnienie zobowiazania
z tytutu umow leasingowych
Pozostate zobowigzania 10775576 13319762 10775576 13319762
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw| 5466 665 1845 766 5 466 665 1845766
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2351645 2754 566 2351645 2754 566
i podobne
PASYWA RAZEM 406913710 | 434471681 | 199934617 | 215634008
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SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE) ENEL-MED BEZ WPLYWU MSSF 16:

BEZ MSSF 16
ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES ZA OKRES KOMENTARZ DO
RZiS 01.01. 01.01. 01.01. 01.01. ZMIAN WYNIKAJACYCH
-30.06.2021 | - 30.06.2020 | - 30.06.2021 | - 30.06.2020 Z WPROWADZENIA MSSF 16
Przychody ze sprzedazy 215290616 | 196103509 | 215290616 | 196 103 509
pomniejszone o0 amortyzacje z tytutu
Kosztylsp_rzedan).lch’produktow, 209772128 | 181511968 | 211085972 | 181317199 prawa do uzytkovvarjla orazo rlabaty
towardéw i materiatow czynszowe z tytutu Covid19, powiekszone
o koszty zwigzane z czynszami
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5518488 14 591 541 4204 644 14 786 310
' pomniejszone o rabaty czynszowe z
Pozostate przychody operacyjne 3019113 3317134 2164223 1854 331 tytutu Covid19
Koszty sprzedazy 4933 507 5858 108 4933 507 5858 108
Koszty ogdlnego zarzadu 3291195 3563150 3291195 3563150
Pozostate koszty operacyjne 162 126 1033769 162 126 1033769
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 150773 7 453 648 -2 017 962 6 185615
Przychody finansowe 3493 941 330 443 21349 330 443 pomniejszone o roznice kursowe
Z tytutu wyceny umow leasingowych
pomniejszone o réznice kursowe
Koszty finansowe 2637175 11 345 030 292 234 1193178 Z tytutu wyceny umow leasingowych
oraz odsetki
Udziat w zyskach netto jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1007 539 -3560 939 -2 096 699 5322 880
Podatek dochodowy 1159 568 -1 283 891 3566390 1169483 zmiana kwoty podatku odroczonego
2ysk (strata) netto z dziatalnosci 152029 | -2277048 | -5663089 | 4153397
kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -152 029 -2 277 048 -5 663 089 4153397
Zysk (Strata} przypisana akcjonariuszom 118 112 118 112
niekontrolujgcym
2ysk (strata) netto podmiotu 151911 | 2276936 | -5662971 | 4153509
dominujqgcego
Amortyzacja 28383169 | 28680635 | 12155420 | 12252567 | POmMniejszonaoamortyzadje  tytut
prawa do uzytkowania
EBITDA! 28533942 36 134 283 10 137 458 18438 182
EBITDA skorygowana? 25676 955 33850918 8135362 17 617 619

" EBITDA = Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej + Amortyzacja
2 EBITDA skorygowana = EBITDA - Pozostate przychody operacyjne + Pozostate koszty operacyjne
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BEZ MSSF 16

AKTYWA

STAN NA STAN NA STAN NA STAN NA
30.06.2021 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2020

KOMENTARZ DO
ZMIAN WYNIKAJACYCH
Z WPROWADZENIA MSSF 16

Aktywa trwate

337412731 354012908 | 149691910 | 156261 146

Rzeczowe aktywa trwate

125974755 130 946 562 134768 646 141198 567

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

196 921 712 | 208003 767

ujawnienie aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania

Wartosci niematerialne 7943 864 6923 106 7943 864 6923 106
Wartos¢ firmy 766 323 766323 766323 766 323
Inwestycje w jednostkach powiazar']y;h 1000 1000 1000 1000
wycenianych metoda praw wlasnosci

Aktyvya ﬂ'nansovve vvygerﬂane w wartosci 1847300 1847 300
godziwej przez catkowite dochody

Pozostate aktywa finansowe 5437 553 5134690 5437 553 5134 690
Pozostate aktywa trwate 367524 390 160 774524 390 160

Aktywa obrotowe

44 692 002 46 787 516 43 463 214 48 158 858

AKTYWA RAZEM

382104733 | 400800424 | 193155124 | 204 420 004
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|
BEZ MSSF 16
KOMENTARZ DO
DA 3%)T(I)L\6I\.I2§§1 3%)T(')A6’\.12’3§O 3?).T6A6’\.12’E)l§1 3?)T(¢6NZ%§O 2l B AEE R
Z WPROWADZENIA MSSF 16

Kapitat wtasny 98 859 728 99 936 992 107 283 550 108 860 157
Kapitat zaktadowy 23566 900 23566 900 23566 900 23566 900
Kapitaf zapasowy ze sprzedazy akdji 24885938 | 24885938 | 24885938 | 24885938
powyzej ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 51260 485 51067 542 51 260 485 51067 542
Niepodzielony wynik finansowy -700 459 2694516 13234423 5187 238
Wynik finansowy biezgcego okresu -151 911 -2276 935 -5662 971 4153508
Kapitat akqjonariuszy 1225 969 1225 969
niekontrolujacych
Zobowigzanie dtugoterminowe 188320241 | 205908909 | 22349713 | 32614404 ujawnienie zobowiazania

z tytutu umow leasingowych
Kredyty i pozyczki 6361936 12 054 156 6361936 12 054 156
Zobowigzania leasingowe 175749657 | 183438554 | 7372307 7690 674 ujawnienie zobowiazania

z tytutu umow leasingowych
Inne zobowigzania dlugoterminowe 1049 000 1049 000 1049 000 1049 000
Sgiigﬁm teyggm odroczonego podatku 1312194 2559372 3719016 5012746 | zmiana kwoty podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw| 3326 255 6 004 499 3326255 6 004 499
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 521199 803 329 521199 803 329
i podobne
Zobowigzania krétkoterminowe 94 924 764 94 954 522 63521 861 62 945 443
Kredyty i pozyczki 13381279 13690 471 13381279 13690 471
Zobowiazania leasingowe 32417768 | 32879949 1014 865 870 870 ujawnienie zobowiazania

z tytutu umow leasingowych
Zobowigzania handlowe 30170191 29 657 009 30170191 29 657 009
Pozostate zobowigzania 10962 206 14 862 760 10962 206 14 862 760
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw| 5641 675 1109 767 5641675 1109 767
Rezerwa na swiadczenia emerytaine 2351645 2754 566 2351645 2754 566
i podobne
PASYWA RAZEM 382104 733 400 800 424 193 155 124 204 420 005




OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy potroczne skrécone
sprawozdanie finansowe i jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. i jej Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy Centrum
Medycznego ENEL-MED S.A. i jej Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. oSwiadcza, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Centrum
Medycznego ENEL-MED S.A. i jej Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Centrum
Medycznego ENEL-MED S.A. i jej Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A:

Dokument podpi ! przez JACEK
JAKUB ROZWABHOWSKI
Data: 2021.09.2816:13:36 CEST
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Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2021 r.
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