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CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.
Raport roczny za 2015r. Oswiadczenie Zarzadu.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papieréow wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg
nr 2/06/2015 z dnia 24.06.2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc
na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.
Raport roczny za 2015r. Wybrane dane finansowe.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegoélnienie

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 234 651 56 072 209 773 50 074
towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy 213 960 51128 188 008 44 878
Zysk (stratayna 3196 764 38 596 9213
dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2238 535 41 419 9 887
Zysk (strata) netto 1523 364 41 449 9894
Liczba udzialow/akeji w 23566900 | 23566900 | 23566900 | 23566900
sztukach
Zys_k (strata) netto na 0.06 0,02 176 042
akcje zwykta (zt/euro)
BILANS
Aktywa trwate 158 503 37194 149 241 35014
Aktywa obrotowe 21 265 4990 18 441 4327
Kapitat wtasny 107 061 25123 107 895 25314
Zobowigzania 17 344 4070 17183 4031
diugoterminowe
Zobowigzania 55 363 12 991 42 605 9996
krétkoterminowe
Wartos¢ ksiegowa na
akcie (zHeuro) 4,54 1,07 4,58 1,07
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto 17516 4186 13 250 3163
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci -15 386 -3677 -8 160 -1948
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto 34 8 -10 021 2392
z dziatalnosci finansowej

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych

- dla danych rachunku zyskéw i strat

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh poszczegdlnych miesigcy danego okresu.

2015 2014
4,2615 4,2623
4,1848 4,1893



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

C. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO 31 GRUDNIA 2015 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, ul. Stominskiego 19, lok.524
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Praktyka lekarska ogolna (PKD 8621Z)
. Praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 8622Z7)
- Dziatalnosc¢ fizjoterapeutyczna (PKD 8690A)
- Praktyka lekarska dentystyczna (PKD 8623Z2)

Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 8690Z)

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy
Numer KRS: 0000275255
Numer statystyczny REGON: 140802685

Il. Czas trwania Jednostki:
Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych

oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2015r.:

Zarzad:
Adam Stanistaw Rozwadowski - Prezes Zarzadu
Jacek Jakub Rozwadowski - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Anna Maria Rozwadowska
Janusz Ryszard Jakubowski
Anna Piszcz

Zbigniew Okonski

Adam Ciuhak

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

V. Biegli rewidenci:
PKF Consult Sp. z 0. 0. Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 -695 Warszawa

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VI. Prawnicy:

Kancelaria Radcy Prawnego lwona Wolanska

Maruta i Wspdlnicy Spétka Jawna

Kancelaria Radcy Prawnego RES dr Jerzy Bieluk

Casus Szczurowski & Wspolnicy Kancelaria Prawna Spétka Komandytowa

VII. Banki:

Bank Millennium S.A.

Credit Agricole Bank Polska S.A.

ING Bank Slgski S.A.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogéline:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gielda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

2. System depozytowo - rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami: Anna Rosiniska, ul. Stominskiego 19 lok.524, Warszawa

IX. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w EREITT
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow o'goI'neJ “C‘an;éi
zakladowym% glosow na
(%)
Adam Rozwadowski 7 124 000 7124 30,2 7 124 000 30,2
Anna Rozwadowska 7 123 950 7124 30,2 7 123 950 30,2
Generali OFE 2 377 000 2377 10,1 2 377 000 10,1
OFE PZU ,Ztota Jesien” 1778 000 1788 7,6 1778 000 7,6
Pozostali 5163 950 5164 21,9 5163 950 21,9
Razem 23 566 900 23 567 100 23 566 900 100

X. Spotki zalezne:

» Enel-Invest Sp. z 0.0.

> Enelbud Sp. z o.0.

» “Centrum Medyczne Enel-Med” Sp. z o.0.
» Pro Care Sp. z 0.0.

XI. Spotki stowarzyszone:
> Bonus Vitae Sp. z 0.0.
XIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2016 roku.

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6




CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Centrum Medyczne Enel-Med S.A.

Rachunek zyskoéw i strat

za okres 01.01.2015 -

za okres 01.01.2014 -

nota 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 1,2 234 651 209 773
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 234 341 209 773
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 310
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 2,3 213 960 188 008
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 213748 188 008
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 212

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20 691 21765
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych

wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 4 1074 32972
Koszty sprzedazy 1,2,3 9635 7624
Koszty ogdlnego zarzadu 1,2,3 7 003 7 884
Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 4 1931 633
Zysk (strata) na dziafalnoSci operacyjnej 3196 38 596
Przychody finansowe 5 219 4 316
Koszty finansowe 5 1177 1493
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw
witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2238 41 419
Podatek dochodowy 6 715 -30
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1523 41 449
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 1523 41 449
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 8 0,06 1,76
Podstawowy za okres obrotowy 0,06 1,76
Rozwodniony za okres obrotowy 0,06 1,76
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej 8 0.06
(w zl) ’
Podstawowy za okres obrotowy 0,06 1,76
Rozwodniony za okres obrotowy 0,06 1,76
fiy;sk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnosci zaniechanej (w 0.00 0.00

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7




CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

NOTA

za okres 01.01.2015 -
31.12.2015

za okres 01.01.2014 -

31.12.2014

Zysk (strata) netto

1523

41 449

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat w
kolejnych okresach

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg
praw wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w
jednostkach dziatajgcych za granicg

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezgcego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddéw

Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochoddéw

Suma dochodéw catkowitych

1523

41 449

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego




CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

nota | stan na 31.12.2015r. stan na 31.12.2014 r.
Aktywa trwate 158 503 149 241
Rzeczowe aktywa trwate 13 101 441 93 387
Wartosci niematerialne 14 3824 3094
Nieruchomosci inwestycyjne 15
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 16 51 940 51 640
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18
Pozostate aktywa finansowe 20,39
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6
Pozostate aktywa trwate 17 1298 1120
Aktywa obrotowe 21 265 18 441
Zapasy 21,22 1658 1496
Naleznosci handlowe 23 12 111 10 872
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 24 556 500
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 19
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 20,39 4401
Rozliczenia migdzyokresowe 25 1397 812
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 5543 360
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy I
AKTYWA RAZEM 179 768 167 683

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego




CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA | stan na 31.12.2015r. stan na 31.12.2014 r.

Kapitat wtasny 107 061 107 895
Kapitat zaktadowy 27 23567 23567
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 28 24 886 24 886
Akcje wlasne 29
Pozostate kapitaty 30 44 665 5573
Niepodzielony wynik finansowy 31 12 420 12 420
Wynik finansowy biezgcego okresu 1523 41 449
Zobowiazanie diugoterminowe 17 344 17183
Kredyty i pozyczki 32 10 343 10 119
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39 1418 2194
Inne zobowigzania dtugoterminowe 34 22 22
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 5 247 4532
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40 24
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 314 292
Pozostate rezerwy 42

Zobowigzania krétkoterminowe 55 363 42 605
Kredyty i pozyczki 32 24 048 16 498
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39 1204 1243
Zobowigzania handlowe 35 23794 18 377
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 36 5332 4510
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 40 70 224
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 915 1723
Pozostate rezerwy 42 30
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 7
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 179 768 167 683

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10




CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony wynik
finansowy

Wynik finansowy
biezacego okresu

Kapitat
wilasny
ogotem

dwanascie miesiecy zakonczonych

31.12.2015r.

Kapital wtasny na dzien
01.01.2015r.

23 567

24 886

5573

53 869

107 895

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow
poprzednich okresow

Kapitat wtasny po korektach

23 567

24 886

5573

53 869

107 895

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatno$¢ w formie akcji wkasnych

Podziat zysku netto

39 092

-39 092

Wyptata dywidendy

-2 357

-2 357

Suma dochodoéw catkowitych

1523

1523

Kapital wtasny na dzien
31.12.20157r.

23 567

24 886

44 665

12 420

1523

107 061

dwanascie miesiecy zakonczonych

31.12.2014 r.

Kapital wtasny na dzien
01.01.2014 .

23 567

24 886

5106

12 887

66 446

Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedow
poprzednich okresow

Kapital wtasny po korektach

23 567

24 886

5106

12 887

66 446

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych

Podziat zysku netto

467

-467

Wyptata dywidendy

Zalaczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego




CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Suma dochodéw catkowitych 41 449 41 449
Kapitat wtasny na dzien
31.12.2014 r. 23 567 24 886 5573 12 420 41 449 107 895

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego 12



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych

za okres 01.01.2015 -

za okres 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2238 41 419
Korekty razem: 15278 -28 170
Amortyzacja 10 752 9661
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 951 1122
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1886 -36 033
Zmiana stanu rezerw -816 1200
Zmiana stanu zapasow -162 -637
Zmiana stanu naleznosci -1 382 -2 659
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4873 -1 380
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -855 659
Inne korekty 31 -101
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 17 516 13 250
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 516 13 250
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 5035 706
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 526 354
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne 352
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 4 509
Wydatki 20421 8 866
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 20121 8516
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 300
Inne wydatki inwestycyjne 350
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 386 -8 160
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 17 605 2074
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 17 605 1973
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe 101
Wydatki 17 571 12 095
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 2357
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 12772 8583
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1277 1992
Odsetki 1135 1520
Inne wydatki finansowe 31
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34 -10 021
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2164 -4 931
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2164 -4 931
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu -8 167 -3 236
G. Srodki pieniezne na koniec okresu -6 003 -8 167
Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodnos¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig Europejska,
na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2015 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardow i interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2015 roku:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy — wyjasnienie
dotyczace stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze obowigzkowa, ale mozliwe
jest jej wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujgcy MSSF moze przyjg¢ starg lub nowa wersje, o ile sam standard
zostanie zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

e MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia utworzenia
wspolnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytgczenie z zakresu stosowania standardu dotyczy
wytacznie sprawozdan finansowych samego wspdélnego porozumienia.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wylgczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére pozwala
jednostkom okresla¢ warto$¢ godziwg grupy aktywdw i zobowigzan finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich umoéw
(w tym niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie. Wytyczne zawarte w
MSR 40 pomagajg jednostkom sporzgdzajgcym sprawozdanie finansowe odréznié nieruchomos$¢ inwestycyjng od
nieruchomosci zajmowanych przez wiasciciela. Jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe powinny takze korzystaé
z wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej stanowi potgczenie
przedsiewziec.

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

e MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje ,warunek
zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

o MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej, ktére spehia
definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat wiasny na podstawie
definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata warunkowa, ktéra
kwalifikowana jest jako kapitat wtasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartosci godziwej na
kazdy dzien sprawozdawczy, a zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwigzku z ta zmiana
zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymdg, ze osgd dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu
segmentow operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac opis segmentow, ktére
zostaty potaczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktorych ustalono, ze potgczone segmenty majg podobne cechy
ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymég, w przypadku wykazywania aktywow segmentu, zaprezentowania
uzgodnienia sumy aktywow segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

¢ MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia sposéb ujmowania
wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci przeszacowanej. W przypadku
przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowg brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych
sposobow:

o warto$¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposob spdjny z przeszacowaniem wartosci bilansowej, a
umorzenie jest korygowane tak, aby byto réwne réznicy miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig
bilansowa uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

o umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikow aktywow.
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e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymaog ujawnienia informacji na temat
podmiotu, ktory Swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi kluczowego personelu
kierowniczego (,podmiotu zarzgdzajgcego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzen
wyptaconych przez podmiot zarzadzajgcy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania
kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawcza podmiotowi zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z praca $wiadczong przez pracownikéw w tym
samym okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowa¢ jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposéb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia
brutto objete programem.

W 2015 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia
2015r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spoétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a)

b)

c)

d)

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdz modelu opartego na
wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie
w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce akceptowalnych
metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, Zze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywoéw trwatych) nie jest wiasciwa.
RMSR wskazata, ze wplyw na wysoko$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspolnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikdéw aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystagpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywoéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychoddéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddw dany sktadnik aktywéw niematerialnych
wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania zlota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychod.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatébw we wspdlnych dziataniach — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspolnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajgce z MSSF 3 Polgczenia przedsiewzieé (jak réwniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, kiére sg wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate
wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
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e)

f)

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrocenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzigciach i
jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

e MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji skladnika aktywow (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku
zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu
sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng
zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetniac kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow przeznaczonych
do sprzedazy) nalezy traktowac¢ tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sig¢ jako przeznaczone do sprzedazy.
Proponuje sig, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych
ujawnianych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych skfadnikow aktywow.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umow zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie
ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wigekszo$¢
kontraktéw ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik
aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywoéw pienieznych.
Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdéw ujawniania kompensaty
aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie,
ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw $rédrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny byé emitowane w tej samej
walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.
Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.
Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach $rdédrocznego raportu
finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢
wigczone do sprawozdania $rédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne sprawozdanie finansowe.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz
wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do

jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wediug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:
aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
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b)

<)

d)

e)

f)

przeptywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym biezacego
okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno.
Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wigekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych
przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywoéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sig¢ do
uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i
trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywa¢ zmiany netto w ,pozycjach
odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym
sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujacych MSSF
istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma byé stosowany dla
wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27.
MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres
leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje
zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego
lub finansowego.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach i
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie
wyjatku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspéinym
przedsiewzigciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego
przedsiewzigcia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.
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g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane
straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
warto$ci godziwej, a dla celéow podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.
Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza szacunkéw
wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejSciowych do
przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczeh podatkowych
wynikajgcych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Wedtug szacunkoéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2015 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

Ill.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz przychodéw i kosztow

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Spotki, za wyjgtkiem wprowadzonych zmian w polityce rachunkowosci opisanych w odpowiedniej nocie.

Niektére dane poréwnawcze zostaty przeklasyfikowane w celu uzyskania zgodnosci z prezentacjg biezgcego okresu.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spotka staje sie strong
wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac skfadnik aktywow finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymywania
przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywéw lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdéw pienieznych z aktywa
finansowego s przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wlasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym skfadniku aktywow finansowych, ktory jest

utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spéiki jest traktowany jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuije sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie,
jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikdw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczyé.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papieréw warto$ciowych do terminu wymagalnosci, Spoétka zalicza je do
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg
poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w
terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata
obrotowe Spétka nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajgce sie
przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, w tym naleznosci
powstate w wyniku $wiadczenia ustug koncesjonowanych.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie i inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Na potrzeby sprawozdania z
przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg takze kredyty w rachunku biezacym, ktére sg prezentowane w
bilansie jako sktadnik kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krotkoterminowych.

Kapitat wiasny

Akcje zwykle

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wlasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wplyw podatkow,
pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wlasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg umorzeniu wytacznie na wniosek
Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend sg ujmowane w kapitale wiasnym w momencie
zatwierdzenia wyptaty dywidendy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania finansowe, jesli podlegaja umorzeniu na okreslong date lub na wniosek
posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego
okresu w pozycji koszty odsetek.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia transakcji,
skorygowana o wptyw podatkow, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako
odrebna pozycja kapitatu wiasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sig jako zwiekszenie kapitatu
wiasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji ujmuje sie jako kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiggach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majatku. Koszty wytworzenia aktywoéw we wlasnym
zakresie obejmujg koszty materiatdw, wynagrodzen bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca

okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach,
gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych oraz koszty
renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne dotyczace zakupdw rzeczowych aktywéw trwatych w walucie obce;j.
Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest aktywowane jako
czes$¢ tego urzgdzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o réznym
okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywoéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezacego okresu w pozycji pozostate przychody Iub
pozostate koszty. W momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywoéw podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, odpowiednig kwote w
kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozyciji ,zyski zatrzymane”.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele inwestycyjne, nieruchomos¢
zostaje wyceniona w warto$ci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do
wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu do wysokosci, w ktorej odwracajg one wczesniejsze straty z tytutu
utraty wartosci danej nieruchomosci. Pozostata czes¢ zysku jest ujmowana w innych catkowitych dochodach i wykazywana w kapitale z
aktualizacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, ktére
mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami
rzeczowych aktywdw trwatych. Warto$¢ bilansowa usunigtych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytaczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie¢ w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o jego wartos¢
rezydualng. Spotka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikow aktywow, i, jesli okres
uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywow, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezagcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego
przez Spotke okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Skiadniki aktywéw uzytkowanych na
podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krotszy z dwdch okresow: okres trwania
umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba ze Spoétka posiada wystarczajacg pewnos¢, ze uzyska tytut wlasnosci przed uptywem
okresu leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy poréwnawcze, Spétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania
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dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:
* Budynki 10-40 lat

* Urzadzenia techniczne i maszyny 5 — 12 lat

* Srodki transportu 5 — 10 lat

* Meble i wyposazenie 3 — 8 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywoéw trwatych jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i, w uzasadnionych przypadkach, korygowana.
Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych zostaty zweryfikowane w 2014 r..

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy, ktora powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako sktadnik wartosci niematerialnych.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedilug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. W przypadku inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest ujeta w wartosci bilansowe;j
inwestycji, a odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tej inwestycji nie alokuje sie do zadnego sktadnika aktywow, w tym rowniez
do wartosci firmy, ktora stanowi czes¢ wartosci tej inwestyciji.

Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spdtke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o
ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejagcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki
towarowe, wartos¢ firmy i marka sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong o jego warto$¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do oszacowanego
przez Spotke okresu uzytkowania danego skfadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego
przydatnosci do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy i okresy poréwnawcze, Spétka zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych kategorii wartos$ci niematerialnych:

* Patenty i znaki towarowe 10 — 20 lat

» Aktywowane koszty prac rozwojowych 5 — 7 lat

* Relacje z klientami 4 — 5 lat

» Umowy o ustugi koncesjonowane 20 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznosci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o ustugi koncesjonowane jest okresem
obowigzywania koncesji, w ktérym Spdétka ma mozliwo$é obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Skladniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzy$ci wynikajgce
z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg trakitowane jak leasing operacyjny i nie s ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Zapasy

Skiadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Wartos$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztow
produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze byé réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub
straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace zagranicznych zakupéw zapaséw w walucie obce;.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku dziatalno$ci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia drewna przeniesionego z aktywow biologicznych do zapaséw stanowi warto$é godziwa pomniejszona o koszty zwigzane
ze sprzedazg oszacowane na dzien wyrebu drzew.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki $wiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywéw finansowych innych niz wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywow
finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczagtkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos$¢ przysztych przeptywow pienigznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.
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Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo
zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spotka wyrazita zgode ze wzgledow ekonomicznych
lub prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spoétka by nie udzielita, okolicznosci
$wiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od
diuznikéw i emitentéw w ramach Spétki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego rynku na
dany skfadnik aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitalowe, za obiektywnag przestanke utraty
wartosci aktywow finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej
nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spétka ocenia przestanki Swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywéw.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate
wartosci pojedynczego skfadnika aktywow. Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng oceneg, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone,
naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na Spétki o zblizonej charakterystyce
ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywow Spétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania prawdopodobienstwa
wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajgce, czy
biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczgco rézni¢ sie od poziomu strat
wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako réznica
miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis
aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spétka
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pézniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez dtuznika)
Swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w
zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku
wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywéw. Wartosé odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym
samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz
ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skfadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie
do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdw generujgcych wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od
innych aktywéw lub OWSP. Spoétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy
szczebel organizacji, na ktérym Spétka monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na utrate wartosci,
warto$¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
dla ktérych spodziewane jest uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywdw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP.
Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom na utrate wartosci jako
element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego o$rodka (Spotki osrodkéw), a
nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (Spotki osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpisy z tytutu utraty
wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany,
jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywoéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spodtke przeznaczong do zbycia), co do ktérych Spétka oczekuje, ze wypracujg
one korzy$ci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy lub wydania. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania, aktywa te (lub
sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie aktywa lub Spétki przeznaczone do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spotki przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako
zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikdw na zasadzie proporcjonalnej z
zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wptywa na warto$¢ zapaséw, aktywoéw finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych, nieruchomosci inwestycyjnych
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lub aktywéw biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej
klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to rowniez zyskoéw i strat wynikajacych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane
tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych zaklasyfikowanych do aktywow dostepnych do sprzedazy lub wydania nie
amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci do aktywdw dostepnych do sprzedazy
lub wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako koszt w momencie, gdy na Spoéice cigzy zobowigzanie, ktérego nie
moze realnie unikna¢, wynikajgce ze szczegdtowego i sformalizowanego planu rozwigzania stosunku pracy przed osiggnieciem przez
pracownikow wieku emerytalnego lub zapewnienia Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastgpstwie ztozonej przez Spotke
propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odejs¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyta pracownikom oferte zachecajgcg do dobrowolnych odejsé, jest prawdopodobne,
ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrowolnych odejs¢ moze byC rzetelnie oszacowana. Jezeli Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy sa nalezne pozniej niz 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg one dyskontowane do
wartosci biezgcej.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w
koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych
premii pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na Spéice cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z
tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spétce cigzy wynikajacy z przeszilych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek,
ktérego warto§¢ mozna wiarygodnie oszacowac i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych z
zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgca, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spétke korzysci ekonomiczne z umowy sg
nizsze niz nieuniknione koszty wypetienia obowigzkéw umownych. Rezerwa jest wyceniana w wysokosci wartosci biezacej nizszej z
kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub oczekiwanych kosztéw netto kontynuowania umowy. Przed
ustaleniem rezerwy, Spoétka ujmuje wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw zwigzanych z dang umowa.

Przychody

Sprzedaz wyrobéw gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnos$ci wyceniane sg w wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, opustéw i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy
dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na klienta,
istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu mozna wiarygodnie
oszacowac, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie
wycenic. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie wycenic¢, wéwczas rabat ujmowany
jest jako pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji do stopnia wykonania $wiadczenia na
dzien sprawozdawczy. W sytuacji gdy $wiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach
sprawozdawczych, nalezna zaptata jest alokowana pomigdzy ustugi na podstawie odpowiednio okreslonej warto$ci godziwe;j.

Przychody z tytutu prowizji
W przypadku, gdy Spoétka wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona umowy, przychdd jest uimowany w kwocie netto
osiggnietej prowizji.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu metodg liniowa przez okres
trwania umowy. Korzysci przekazane w zamian za podpisanie umowy najmu stanowig integralng czesc¢ catkowitych przychodoéw z tytutu
najmu i sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu podnajmu wynajetych nieruchomosci ujmowane sg jako pozostate przychody operacyjne.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢ catkowitych kosztoéw leasingu i sg ujmowane w
zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na cze$¢ stanowigca koszty finansowe
oraz cze$¢ zmniejszajacg zobowigzania. Czes$¢ stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegolnych okreséw w czasie
trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu
leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.
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Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spdtka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera leasing.
Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywow.
Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywow, jesli na jej podstawie Spétka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad
uzywaniem tego sktadnika aktywow.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowag, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy ponownej jej ocenie, sg
rozdzielane przez Spodtke na takie, ktdre sg zwigzane z leasingiem i te, ktdre wigzg sie z innymi elementami umowy, w oparciu o
wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Spotka stwierdzi, ze wiarygodne
rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie rownej wartosci godziwej
sktadnika aktywdw, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare
dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty finansowe z tytulu zobowigzania, stosujgc w tym celu krancowg stope
procentowg wtasciwg dla pozyczek Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke Srodkami (w tym od aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci godziwej
nabytych wczesniej udziatdbw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie¢ w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadag
memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu na dzien, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania, a w przypadku
papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnegtrznym, odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i
ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatow
zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na
instrumentach zabezpieczajgcych, ktore ujmowane sg w zysku

lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych
aktywow sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty finansowe, zaleznie od ich
tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie biezacego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy pofgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty
zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje rowniez wszelkie
zobowigzania podatkowe bedgce efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomigdzy wartoscig bilansowg aktywow i zobowigzan i ich
warto$cig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* roznic przejsciowych wynikajgcych z poczagtkowego ujecia aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z transakcji, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania;

* réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspodtkontrolowanych w zakresie, w ktorym nie jest
prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci;

* réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do
dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spoétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezacych
zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktorzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i
rozliczy¢ zobowigzanie.

Skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowej i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze
bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sig je w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spétki, ktdra stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar
dziatalno$ci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wylgcznie w celu
odsprzedazy. Klasyfikacji do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
porownawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku
okresu poréwnawczego.

Zysk na jedng akcje
Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych w roku,
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skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie
skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang
o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje
na akcje przyznane pracownikom.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Spotki zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdérg moze uzyskiwac przychody oraz
ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami Spotki. Wyniki operacyjne kazdego segmentu
operacyjnego sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce, ktory
decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne informacje finansowe o
kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych w
Spdice, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace byé przypisane
posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzadkowane dotyczg gtéwnie aktywéw wspdinych
(korporacyjnych) (gtéwnie dotyczgce zarzadu jednostki), kosztow zwigzanych z siedzibg

jednostki, aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, z wytgczeniem wartosci firmy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentaciji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakgc;ji.

b) Niepewnosé szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spétka nie przeprowadzita testéw na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, poniewaz
wszystkie te sktadniki zostaty poddane wycenie do wartosci godziwej.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Zalagczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 25



CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01. — 31.12.2015 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw

ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci.

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na

kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentujg sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towardéw i materiatow 310

Sprzedaz produktéw

Sprzedaz ustug 234 341 209 773
SUMA przychodéw ze sprzedazy 234 651 209 773
Pozostate przychody operacyjne 1074 32972
Przychody finansowe 219 4 316
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 235944 247 062
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogotem 235944 247 062

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Zostaty zamieszczone w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015

roku.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Amortyzacja 10 752 9661

Zuzycie materiatdw i energii 18 731 16 524

Ustugi obce 150 045 131 710

Podatki i optaty 179 165

Wynagrodzenia 41 267 37 264

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7 648 6 717

Pozostate koszty rodzajowe 1764 1476

Rezerwy gwarancyjne

Koszty wedtug rodzajow ogoétem, w tym: 230 386 203 516

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki

(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -9 635 -7 624

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 003 -7 884

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 213748 188 008
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Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Pozycje ujete w koszcie wikasnym sprzedazy: 10 752 9661
Amortyzacja srodkéw trwatych 10 204 9231
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 548 429

Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata warto$ci niematerialnych

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Wynagrodzenia 41 267 37 264
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5930 5279
Koszty $wiadczeh emerytalnych -3 107
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1721 1331
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 48 915 43 981
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 40 269 33637
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 5483 5572
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu 3163 4772

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Szkolenia medyczne 98

Przychody z fakturowania ustug i naktadow 76 124

Rozwigzanie rezerw 1 10

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow 169

aktywow

Przychody na transakcji wymiany udziatéw - Centrum Medyczne

Diagnostyka Sp. z 0.0. 32 226

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 100 92

Doptaty i darowizny 34 144

Zysk na leasingu zwrotnym 56 56

Ubezpieczenia medyczne - refaktura 187 169

Nadwyzki sktadnikéw majgtku obrotowego 89

Podnajem lokali i wyposazenia 74 58

Dziatania marketingowe 120

Pozostate 71 92

Razem 1074 32972
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Pozostate koszty operacyjne 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Strata ze zbycia majgtku trwatego 1398 38
Spisane naleznosci niesciggalne i odpisy aktualizujgce 264 244
naleznosci

Koszty postepowania spornego 31
Zaptacone odszkodowania, reklamacje, grzywny 43 30
Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 162 109
Koszty remontéw do refaktury 70
Darowizny 15

Zaniechane inwestycje 106
Pozostate 50 6
Razem 1931 633

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Naleznosci

-131

100

Razem

-131

100

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Przychody z tytutu odsetek 219 326
Zysk na podwyzszeniu kapitatu w spoétce zaleznej 3990
Razem 219 4 316

Koszty finansowe

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Koszty z tytutu odsetek 1172 1472
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1 7
Prowizje 4 14
Razem 1177 1493
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Ujawnienia przychodoéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01.2015 - 31.12.2015

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
(wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu)

Aktywa
finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone

naleznosci

wilasne

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Razem wycena
instrumentow
finansowych

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos¢ godziwej przeniesione z
kapitatu wtasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek

219

-1173

-954

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére ulegty
utracie wartosci

Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych

Zyskilstraty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatow
wiasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata

219

-1173

-954
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01.01.2014 - 31.12.2014

Aktywa
finansowe
wyceniane
w wartosci

godziwej
przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy (wyznaczone
przy poczatkowym
ujeciu)

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

Zobowigzania

finansowe wyceniane
w wartosci godziwej

przez wynik
finansowy

Pozostate
zobowigzania
finansowe

Razem wycena
instrumentow
finansowych

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do wartos¢ godziwej przeniesione z
kapitatu wtasnego

Przychody / koszty z tytutu odsetek

326

-1472

-1 146

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktore ulegty
utracie wartosci

Utworzenie odpiséw
aktualizujgcych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych

Zyskil straty z tytutu réznic
kursowych

Zyski/straty ze zbycia instrumentow
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatow
wiasnych do rachunku zyskéw i
strat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen

Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk/strata

326

-1472

-1 146
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2015 i 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w RZiS

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 715 -30
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 715 -30
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 715 -30

Wykazany w rachunku zyskoéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Biezacy podatek dochodowy

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Zysk przed opodatkowaniem 2238 41 419
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 1706 722
Przychody wytgczone z opodatkowania 655 43 146
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 7 006 7 365
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodow 6 164 12 189
Dochéd do opodatkowania 2447 3819
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 2 447 3819
Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat obcigzenia podatkowego

wykazanego w rachunku zyskéw i strat w zysku przed 31,94% -0,07%

opodatkowaniem)

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Zysk przed opodatkowaniem 2238 41 419
Wedtug stawki podatkowej wynoszacej 19% 425 7870
e o ooy "M a0
Obciagzenie rzeczywiste z tytutu podatku dochodowego 715 -30
Efektywna stopa podatkowa 31,94% -0,07%

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej

dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia

aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2014 zwiekszenia zmniejszenia | 31.12.2015
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 309 6 316
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 780 883 750 913
Nie zaptacone odsetki (dostawcy+ pozyczki) 23 23
Pozostate rezerwy 1088 714 374
Woycena pozyczek w IRR 115 65 51
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Réznica na leasingu zwrotnym 90 56 35
(?;r(.)el(tjgtnkgigvxg do odliczenia od przyszitych dochodéw do 5 862 2 462 3401
X\l/()rlgzgé?]dzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych 1545 1873 1545 1873
Odpisy aktualizujgce naleznosci 752 131 620
Suma ujemnych réznic przejsciowych 10 542 2786 5722 7 605
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2003 529 1087 1445

Dodatnie réfe';i::"';':etj;‘j&w:ozﬂﬁjig:’:cszts:":g? tworzenia | - 31152014 | zwiekszenia | zmniejszenia | 31.12.2015

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 30 355 2617 32971

Naliczone nie zaptacone odsetki od pozyczek 1048 1048

Warto$é netto ST w leasingu - zobowigzania z tyt. leasingu 2 946 778 2167

Wycena pozyczek i kredytéw wg IRR 46 35 -35 81

Suma dodatnich réznic przejsciowych 34 395 2 651 1792 35219

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 6535 504 340 6 692
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1445 2003

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 6 692 6 535

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -5 247 -4 532

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie dotyczy.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong

liczbe wyemitowanych akcji

rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

zwykilych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zatozenia el o
y 4 Jedna akej 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 1523 41 449
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
X . N 1523 41 449
rozwodnionego zysku na jedna akcje
Efekt rozwodnienia:
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego
. . 1523 41 449
na jedng akcje
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Liczba wyemitowanych akcji

rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

Srednia wazona Iicz_ba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego 23 566 900 23 566 900
zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje
- obligacje zamienne na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 23 566 900 23 566 900

Zysk przypadajacy na jedng akcje zostat zaprezentowany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ENEL-MED S.A.
W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje

dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakoriczony: Data przysziej . .| Warto$éna1 Data . .« | Warto$é na1
Wielkosé - Wielkosé ;
wyptaty akcje wyptaty akcje
31.12.2015
31.12.2014 22.06.2015 2357 0,1
Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Nie dotyczy.
Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH
Nie dotyczy.
Nota 12. WARTOSC GODZIWA
Nie dotyczy
Nota 13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wtasnosciowa
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Wiasne 97 074 87 715
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu 4 367 5672
Razem 101 441 93 387

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan:

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015

31.12.2014

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wtasnych

stanowiacych zabezpieczenie

34 816 38 907
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 4367 6 643
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 39184 45 550
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Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywow trwatych

Tytul' zobowiazania 31.12.2015 31.12.2014

Umowa sprzedazy 8 476 12 893

Suma 8 476 12 893
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2015 - 31.12.2015 .

Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂ%’g\m'el i y:;;;’:zia tr asnrsog()jcl)(ritu Pzg::(ai'e Srogllﬂjtorvv:ia‘:e w Razem
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 54 154 6 527 1670 45 605 1375 109 330
Zwigkszenia, z tytutu: 2787 2132 768 11179 9131 25998
- nabycia $rodkéw trwatych 486 1125 9 055 8 643 19 309
- rozliczenia $rodkow trwatych w budowie 2 302 1007 2124 5432
- rozliczenia srodkéw trwatych w budowie leasing 307 307
- zawartych umow leasingu 461 461
- inne 488 488
Zmniejszenia, z tytutu: 42 406 345 1531 6228 8 551
- zbycia 185 185
- likwidacji 42 406 160 1531 2139
- rozliczenia $rodkéw trwatych w budowie 5432 5432
- rozliczenia $rodkéw trwatych w budowie leasing 307 307
- inne 488 488
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 56 900 8253 2094 55 253 4278 126 777
Umorzenie na dzien 01.01.2015 6 325 1592 368 7658 15 943
Zwiekszenia, z tytutu: 3435 1089 429 5251 10 204
- amortyzaciji 3435 1089 429 5251 10 204
Zmniejszenia, z tytutu: 5 212 137 457 811
- likwidacji 5 212 55 457 730
- sprzedazy 82 82
Umorzenie na dzien 31.12.2015 9 755 2 468 660 12 453 25 336
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 47 145 5784 1434 42 800 4278 101 441
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2014 - 31.12.2014 r.

Wyszczegdlnienie Grunty %ﬁ%ﬁm! i yr:;ézzzia i aSnr:';i (IJ(ritu P%fngib Srogll:L:)rvv:iaz(:e w Razem
rwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 53 905 6 152 1490 55 936 917 118 399
Zwiekszenia, z tytutu: 1572 995 429 10 005 4 043 17 044
- nabycia $rodkéw trwatych 187 627 46 8 290 3736 12 887
- rozliczenia $rodkoéw trwatych w budowie 1347 368 1714 3430
- zawartych umow leasingu 383 307 690
- inne 38 38
Zmniejszenia, z tytutu: 1322 621 248 20 336 3585 26 113
- zbycia 248 63 311
- likwidacji 72 1 205 277
- rozliczenia $rodkéw trwatych w budowie 3430 3430
- inne 38 80 118
- likwidacji ZCP 1251 620 20 031 76 21977
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 54 154 6 527 1670 45 605 1375 109 330
Umorzenie na dzien 01.01.2014 3216 820 90 5812 9937
Zwiekszenia, z tytutu: 3216 872 338 4812 9238
- amortyzacji 3210 872 338 4812 9231
- inne 7 7
Zmniejszenia, z tytutu: 107 100 59 2 966 3232
- likwidacji 5 42 48
- sprzedazy 59 17 77
- likwidacji ZCP 102 99 2900 3101
- inne 7 7
Umorzenie na dzien 31.12.2014 6 325 1592 368 7 658 15 943
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2014

Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 47 829 4935 1302 37 946 1375 93 387
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadow
Poniesi ktad ki - Odpi ktualizujace
01012015 | O e Budynki, lokale i obiekty inzynierii Urzadzenia techniczne i $rodki Inne $rodki Ry By A% 131122015
ladowej i wodnej maszyny transportu trwate
1375 9131 2302 1007 307 2124 488 4278
Rozliczenie naktadow
Poniesione naktad rok Odpisy aktualizujace
01.01.2014 : Iobrotowymyw " Budynki, lokale i obiekty inzynierii Urzadzenia techniczne i Srodki Inne $rodki 5 yna ;Z el 31.12.2014
ladowej i wodnej maszyny transportu trwate
917 4043 1423 368 1714 80 1375
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spoétek zagranicznych)
Nr ksiegi wieczystej Powierzchnia Wartosé na Powierzchnia WVZ?snzgjvcanSI
Adres nieruchomosci lub zbioréw Nr dziatki dziatki [m2] na 31.12.2015 dziatki [m2] na Stominskie 'o 1‘9
dokumentéw 31.12.2015 e 31.12.2014 g
lok. 524
ul. Gilarska 86C, 03-589 Warszawa 13867 66 1381 493 1381 521
OGOLEM 1381 493 1381 521

Grunty i budynki o wartosci bilansowej na 31.12.2015 roku w kwocie 12 533 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 12 220 tysiecy PLN) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia
kredytéw bankowych Spotki (nota 32).

Leasingowane srodki trwate

< i 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate o . o > : o
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia 558 227 331 2442 792 1650
Srodki transportu 2 050 641 1409 1626 367 1260
Pozostate $rodki trwate 3 386 758 2628 2121 504 1617
Razem 5993 1626 4 367 6190 1663 4527
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 — 31.12.2015r.
Nie dotyczy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.
Nie dotyczy
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Nota 14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015r.

W A ~Fmref] Koszty prac " Patenty i Oprogramowanie > g Wartosfci .
yszczegolnienie rozwojowych Znaki towarowe licencje komputerowe Wartos¢ firmy Inne niem aterla_lne Ogotem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 3083 801 3 884
Zwigkszenia, z tytutu: 843 967 1810
- nabycia 324 967 1291
- rozliczenia $rodkéw trwatych w budowie 519 519
Zmniejszenia, z tytutu: 100 519 618
- likwidacji 100 100
- rozliczenia $rodkéw trwatych w budowie 519 519
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2015 3826 1249 5076
Umorzenie na dzien 01.01.2015 790 790
Zwiekszenia, z tytutu: 548 548
- amortyzaciji 548 548
Zmniejszenia, z tytutu: 86 86
- likwidacji 86 86
Umorzenie na dzien 31.12.2015 1252 1252
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2015

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 2575 1249 3824
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 r.

Wyszczegolnienie ey gl 2 izbd 2 P_atent_yzi Oprogramowanzi €| wartosé firmy Inne? ni:rvnaa'::r?;llne Ogoétem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2014 2949 788 3737
Zwigkszenia, z tytutu: 492 322 813
- nabycia 224 322 546
- rozliczenia $rodkoéw trwatych w budowie 268 268
Zmniejszenia, z tytutu: 358 309 667
- rozliczenia $rodkow trwatych w budowie 268 268
- likwidacji ZCP 358 36 394
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- inne

5 5
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2014 3083 801 3884
Umorzenie na dzien 01.01.2014 421 421
Zwigkszenia, z tytutu: 429 429
- amortyzacji 429 429
Zmniejszenia, z tytutu: 60 60
- likwidacji ZCP 60 60
Umorzenie na dzien 31.12.2014 790 790
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2014
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 2293 801 3094

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 — 31.12.2015r.

Nie dotyczy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.

Nie dotyczy
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Struktura wiasnosci

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Wiasne 3824 3094

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Razem 3824 3094

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek
wiasnych 19 23

Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowiagcych zabezpieczenie

19 23

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych
Nie wystagpity.

WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nie dotyczy.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Nie dotyczy.

Nota 15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nie dotyczy.

Nota 16. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 31.12.2015 31.12.2014

jednostki zalezne 51 940 51 640

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 51 640 650

Zwiegkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 300 50 995

- zakupu jednostki 300

- inne zwiekszenia 50 995

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 5

- inne zmniejszenia 5

Stan na koniec okresu 51 940 51 640
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2015

g - > o Ay Korekty G or Procent Procent
Nazwa spotki, forma prawna, miejscowosé, w Wartos¢ udziatow w NN Wartos¢ bilansowa . . . .
ktéprej miesci siz siedziba zajarzqdu ceny nabycia 9 aktualizujace udziatéw posiadanych posiadanych Metoda konsolidacji
wartos¢ udziatow gloséw
Enelbud Sp. z 0.0., Warszawa 940 940 100 100 petna
Enel Invest Sp. z 0.0., Warszawa 51 000 51 000 100 100 petna
. . . Wartos¢ Aktywa Wartos¢ Wartos¢
Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaly | Zysk / strata netto aktyw6w Aktywa trwate obrotowe | zobowigzan | przychodéw
2108 50 2 495 -367 2188 596 1592 449 3711
51 445 51 000 -178 162 54 660 17 089 37571 3200 79
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2014 r.
Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowos¢, w Wartos¢ udziatow wg Kor_e kt_y b\_l:lartosc P_r o(;:ent h P_r o(;:ent h dak lidacii
ktorej miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia aktuallzu’jz'ace llansowa postaganyc posiadanyc bl b el e
wartosé udziatéw udziatéw gloséw
Enelbud Sp. z 0.0., Warszawa 640 640 80 80 petna
Enel Invest Sp. z 0.0., Warszawa 51 000 51 000 100 100 petna
. . - Wartos¢ Aktywa Wartos¢ Wartos¢
Kapitat wtasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaly Zysk [ strata netto aktywow Aktywa trwate obrotowe | zobowigzan | przychodéw
2108 50 2 495 -441 2321 679 1642 212 11
51 445 51 000 445 51 768 957 50 811 323
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Udziatl we wspélnych przedsigwzigciach
Nie dotyczy.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 657 565
Pozostate 641 555
RAZEM 1298 1120

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Nie dotyczy.

Nota 19. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Nie dotyczy

Nota 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki udzielone, w tym: 4 401
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Razem 4 401
Udzielone pozyczki
31.12.2015 31.12.2014
Udzielone pozyczki, w tym: 4 401

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek 4 401

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 4 401

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

. . NIEE, Wartosé Oprocentowanie Termin
Pozyczkobiorca pozyczki

wg umowy | Pilansowa | nominalne | efektywne |  Splaty

Zabezpieczenia

Wg stanu na dzien 31.12.2015

Wg stanu na dzien 31.12.2014 4401

Centrum Medyczne Enel-Med. Sp. z 0.0. 3353 4 401 4% 6,08% | 31.12.2015 brak

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie dotyczy

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwa

Nie dotyczy

Instrumenty pochodne zabezpieczajace warto$¢ godziwg
Nie dotyczy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Nie dotyczy
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Nota 21. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang cena sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegolnienie

31.12.2015

31.12.2014

Materiaty na potrzeby produkgciji

Pozostate materiaty

1658

1496

Potprodukty i produkcja w toku

Produkty gotowe

Towary

Zapasy brutto

1658

1496

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow

Zapasy netto w tym:

1658

1496

- wartos$¢ bilansowa zapaséw wykazana w warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy

- wartos$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan

Zapasy stanowigce zabezpieczenie
Nie dotyczy

Zapasy w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015

Wyszczegolnienie

materiaty

potprodukty
i produkcja
w toku

produkty
gotowe

towary

Razem

Warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie 9 339

212

9551

Odpisy wartosci zapasoéw ujete jako koszt w okresie

Odpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie

Analiza wiekowa zapaséw w okresie 01.01. — 31.12.2015 .

Okres zalegania w dniach

Wyszczegodlnienie
Y o 0-90

91-180

181-360

>360

Razem

Materiaty (brutto) 1658

1658

Materiaty (odpisy)

Materiaty netto 1658

1658

Potprodukty i produkcja w toku (brutto)

Pétprodukty i produkcja w toku (odpisy)

Potprodukty i produkcja w toku (netto)

Produkty gotowe (brutto)

Produkty gotowe (odpisy)

Produkty gotowe (netto)

Towary (brutto)

Towary (odpisy)

Towary (netto)

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy
Nie dotyczy.

Nota 22. UMOWY O USt UGE BUDOWLANA
Nie dotyczy.

Nota 23. NALEZNOSCI HANDL OWE

Wyszczegé6lnienie

31.12.2015

31.12.2014

Naleznosci handlowe

12111

10 872

- od jednostek powigzanych

515
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- od pozostatych jednostek 11 595 10 870
Odpisy aktualizujgce 620 752
Naleznosci handlowe brutto 12 731 11 624

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 620 tysiecy PLN (na 31.12.2014: 752 tysiecy PLN) zostaty uznane

za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych:

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Jednostki powigzane
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia:
Zmniejszenia:
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
handlowych od jednostek powiazanych na koniec okresu
Jednostki pozostafe
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci 7592 863
handlowych na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 37 100
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 37 100
Zmniejszenia w tym: 169 211
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 169 211
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci 620 752
handlowych od jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci 620 752
handlowych ogétem na koniec okresu
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sagdowej
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania 6
sgdowego
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 6
Wartos¢ netto naleznosci handlowych dochodzonych na
drodze sadowej
Nota 24. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 556 500
- z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych 485 477
- z tytutu innych rozrachunkéw z pracownikami 14 20
- zaliczki na dostawy 57 3
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 556 500
Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 556 500
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 556 500
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 556 500
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Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego.

Nie dotyczy.

Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
- ubezpieczenia majgtkowe 320 332
- prenumerata czasopism 2 1
- abonamenty i licencje 188 105
- koszty serwisu 194 65
- opfata za przeniesienie wtasnosci EFL 5 5
- optaty za cztonkostwo 3 2
- hostingi i domeny internetowe 3
- ogtoszenie w pakiecie multimedialnym 27 37
- opfaty za zajecie pasa drogowego 2 4
- wyposazenie dotyczgce inwestycji w budowie 86
- koszty dotyczace stycznia nastepnego roku 436 222
- wieczyste uzytkowanie gruntu 28 28
-korzystanie z naktadéw inwestycyjnych - Mysliwiecka 80
- inne 24 8
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 1397 812
Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegoélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 221 50
kasa 5 5
bank PKO BP 170
bank ING Slgski 2 2
bank Millennium 44 42
Inne srodki pienigezne: 5322 311
Srodki pieniezne w drodze 322 311
Lokaty overnight 5000
Inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej
Razem 5543 360

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 5 543 tysiecy PLN (31

grudnia 2014 roku: 360 tysiecy PLN).

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych w sktad $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych wchodzg

nastepujgce pozycje:

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5543 360
Kredyt w rachunku biezacym (nota 32) -11 546 -8 527
Razem -6 003 -8 167
Srodki pieniezne do dyspoz__ycji jednost.ki, nie wykazywane w 31.12.2015 31.12.2014

pozycji bilansowej
Srodki pieniezne ZFSS 44 71
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu
obrotowego
Razem 44 71
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Nota 27. KAPITAL ZAKLADOWY

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Liczba akgcji 23 566 900 23 566 900
Warto$¢ nominalna akgiji 1 1
Kapitatl zakladowy 23567 23 567
Kapitat zaktadowy — struktura
. . Wartos¢ e
. . Rodzaj Rodzaj . » . e Sposoéb
Seria/emisja T : . Liczba Wartos¢ serii / emisji . . "
rodzaj akcji uprzywilejo ograniczenia akgji jednostkowa | wg wartosci pok(yma Data rejestracji
wania akcji praw do akcji . : kapitatu
nominalnej
11 999 700,00
. aportem,
A akcje zwykte 12 000 000 1 12 000 300,00 28.02.2007
brak gotowka
udziatami
Centrum
B akcje zwykte 2183500 1 2 184 | Teleradiologii 31.07.2008
Enel-Med Sp. z
brak 00
C akcje zwykte | brak 2 283 400 1 2 283 | gotéwka 31.05.2010
gotowka -
D akcje zwykte 7 100 000 1 7 100 | emisja akcji na 14.06.2011
brak gietdzie
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Kapital zaktadowy — struktura cd.
o -
Akcjonariusz Liczba akcji % kap =y Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Adam Rozwadowski 7124 000 30,2% 7 124 000 30,2%
Anna Rozwadowska 7123 950 30,2% 7123 950 30,2%
Generali OFE 2377000 10,1% 2 377 000 10,1%
OFE PZU ,Zlota Jesien” 1778 000 7,5% 1778 000 7,5%
Jacek Rozwadowski 1011 705 4,3% 1011 705 4,3%
Bartosz Rozwadowski 972 650 4,1% 972 650 4,1%
Pozostali 3179 595 13,5% 3179 595 13,5%
Razem 23 566 900 100% 23 566 900 100%

Zmiana stanu kapitatlu zaktadowego

Wyszczegodlnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Kapital na poczatek okresu 23 567 23 567
Zwigkszenia:
Zmniejszenia:
hiperinflacja
Kapital na koniec okresu 23 567 23 567

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 28. KAPITAt. ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 28 400 000z, ktéra zostata pomniejszona o
koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 3 514 061,86 zt.
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Nota 29. AKCJE WLASNE
Nie dotyczy

Nota 30. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Pozostaty kapitat rezerwowy 44 665 5573
RAZEM 44 665 5573
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
Kapitat z .
Wyszczegodlnienie P;:oii:'e aktualizaciji relz(:rz\llt:\:v Razem
piialy wyceny y
01.01.2015 5573 5573
Zwigkszenia w okresie 39 092 39 092
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 39 092 39 092
31.12.2015 44 665 44 665
01.01.2014 5106 5106
Zwiekszenia w okresie 467 467
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 467 467
31.12.2014 5573 5573
Nota 31. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Niepodzielony wynik nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi. W catosci moze zosta¢ wyptacony w formie dywidendy
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Niepodzielony wynik finansowy 12 420 12 420
RAZEM 12 420 12 420
Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty rachunku biezgcym 11 546 8 527
Kredyty bankowe 8 624 8 666
Pozyczki 14 221 9423
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 34 392 26 616
- dlugoterminowe 10 343 10 119
- krétkoterminowe 24 048 16 498
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
Wyszczegoblnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 24 048 16 498
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 10 343 10 119
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 6 108 10 119
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 4236
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 34 392 26 616
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Nazwa banku

Kwota

Ipozyczkodawcy i Kwota_\ pozostata SR . .
rodzaj kredytu/pozyczki do splaty stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
0,
kredytu/pozyczki wg umowy [PLN] [PLN] procentowa %
hipoteka ustanowiona na
Millennium Bank SA 12 098 8 140 rmrigiiantl 24.05.2019 nieruchomosciach, weksel in
blanco z deklaracjg wekslowg
przyznany limit
kredytu w hipoteka ustanowiona na
Millennium Bank SA 15 000 7 453 WIB.OR1M+ rachunku nieruchomosciach, weksel in
marza banku o .
biezgcym do blanco z deklaracjg wekslowg
24.04.2016
przlzlr f;&a?g \Illvmlt zobowigzanie do dokonywania w
Credit Agricole Bank WIBOR1M+ Y banku wszystkich wpfat
5 000 4093 . rachunku i .
Polska SA marza banku biezacym do gotéwkowych w zlotych polskich
30.06 2016 w formie zamknietej
zastaw rejestrowy na maszynach
) i urzgdzeniach do wyposazenia
ING Bank Slaski SA 5043 485 WIB.OR1M+ 30.09.2017 szpitali i przychodni, cesja z
marza banku ) ? . ;
polisy ubezpieczeniowej tych
urzadzen
. ) przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 6 862 1324 WIB.OR1M+ 15.06.2017 urzgdzeniach medycznych,
0.0. marza banku
weksel
. . przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. WIBOR1M+ .
0.0. 1836 676 marza banku 15.06.2017 urzgdzeniach medycznych,
weksel
. . przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 551 214 WIETORJ'M*' 15.07.2017 urzgdzeniach medycznych,
0.0. marza banku
weksel
. ) przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 722 294 WIBOR1M+ 15.08.2017 urzgdzeniach medycznych,
0.0. marza banku
weksel
. ) przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 104 44| WIBORIM+ 15.09.2017 urzadzeniach medycznych,
0.0. marza banku
weksel
. ) przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 278 103 WIBOR1M+ 15.10.2017 urzadzeniach medycznych,
0.0. marza banku
weksel
. ) przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 12 066 2 065 WIBORINH 15.09.2016 urzgdzeniach medycznych,
0.0. marza banku
weksel
Enel Invest Sp. z o0.0. 5000 5023 4% 31.12.2017 brak
. ) przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 192 67 WIB.OR1M+ 15.04.2018 urzgdzeniach medycznych,
0.0. marza banku
weksel
. . przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. 235 117 WlB.ORlM+ 15.01.2018 urzadzeniach medycznych,
0.0. marza banku

weksel
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przewtaszczenia na

g'gmens Finance Sp. z 143 41 r\;‘gig%;n'\"kz 15.07.2018 urzadzeniach medycznych,
e weksel
weksel in blanco z deklaracjg
ING Finance Sp. z 0.0. 941 77g| WIBORIM+ 25.01.2020 wekslows, umowa zastawu
marza banku rejestrowego i przeniesienia na
zabezpieczenie
weksel in blanco z deklaracjg
ING Finance Sp. z 0.0. 3672 3132| WIBORIM* 16.03.2020 wekslows, umowa zastawu
marza banku rejestrowego i przeniesienia na
zabezpieczenie
weksel in blanco z deklaracjg
ING Finance Sp. z 0.0. 112 100| WIBORIM+* 25.05.2020 wekslowa, umowa zastawu
marza banku rejestrowego i przeniesienia na
zabezpieczenie
weksel in blanco z deklaracjg
ING Finance Sp. z 0.0. 245 242 | WIBORIM+ 16.12.2020 wekslowa, umowa zastawu
marza banku rejestrowego i przeniesienia na
zabezpieczenie
RAZEM 70 100 34 392
Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014
Nazwa banku Kwota
. . Kwota Efektywna
Ipozyczkod_awcy ! kredytu/pozyczki AR stopa Termin sptaty Zabezpieczenia
rodes] wg umowy [PLN] COEE] rocentowa %
kredytu/pozyczki g y [PLN] p °
hipoteka ustanowiona na
Millennium Bank SA 12 098 7 908 \éV;ErBZOaIilo}VH 24.05.2017 nieruchomosciach, weksel in
° blanco z deklaracjg wekslowg
przyznany limit
WIBORIM+ kredytu w hipoteka ustanowiona na
Millennium Bank SA 15 000 5682 marza 0 9% rachunku nieruchomosciach, weksel in
oo biezgcym do blanco z deklaracjg wekslowag
24.04.2015
E;g;ﬁlc\/y limit zobowigzanie do dokonywania w
Credit Agricole Bank 3000 2845 WIBOR1M+ rachunku banku wszystkich wptat
Polska SA marza 0,55% biezacym do gotéowkowych w ztotych polskich
9 06&12(})/15 w formie zamknigtej
zastaw rejestrowy na maszynach
. i urzadzeniach do wyposazenia
ING Bank Slaski SA 5043 758 ‘r’n\’;'fioaﬁlg’[',/* 30.09.2017 szpitali i przychodni, cesja z
270 polisy ubezpieczeniowej tych
urzadzen
. ) przewtaszczenia na
slce)mens Finance Sp. z 6 862 2 156 ;V;?ioal:zzlgflf 15.06.2017 urzgdzeniach medycznych,
e e weksel
. . przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. z 1836 1090 \r’n\’;'?ioa?g’f,/* 15.06.2017 urzadzeniach medycznych,
- e weksel
. ) przewtaszczenia na
ilgmens Finance Sp. z 551 337 \r;v;?zoaglg/},; 15.07.2017 urzadzeniach medycznych,
e e weksel
. ) przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. z 722 455 | WIBORIM + 11 5 18 2017 urzadzeniach medycznych,

0.0.

marza 2,0%

weksel
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. ) przewtaszczenia na
g'gmens Finance Sp. z 104 67 m‘g Rzlm; 15.09.2017 urzadzeniach medycznych,
e e weksel
. . przewtaszczenia na
Siemens Finance Sp. z 278 156 mfgglg’f,/* 15.10.2017 urzadzeniach medycznych,
e e weksel
. . przewtaszczenia na
g'gme”s Finance Sp. z 304 43 ‘r;";?; Rslg’(',;' 15.06.2015 urzadzeniach medycznych,
e e weksel
. ) przewtaszczenia na
g'gme”s Finance Sp. z 12 066 4775 ‘r;";'?g Félg’(',;' 15.09.2016 urzadzeniach medycznych,
e o weksel
. ) przewtaszczenia na
glgmens Finance Sp. z 60 6 Lvé?zoa%l('\)ﬂ"; 15.04.2015 urzgdzeniach medycznych,
.0. e weksel
. . przewtaszczenia na
(S)lgmens Finance Sp. z 192 94 m?zz?m; 15.04.2018 urzgdzeniach medycznych,
e e weksel
. ) przewlaszczenia na
§|§mens Finance Sp. z 235 168 ‘r’n\’;?;Rzl('\)’l; 15.01.2018 urzadzeniach medycznych,
e e weksel
. ) przewlaszczenia na
glgmens Finance Sp. z 143 56 \év;?;Rzlm; 15.07.2018 urzgdzeniach medycznych,
.0. e weksel
przewtaszczenia na
VB Leasing Polska 516 21 | WIBORIM 28.02.2015 urzadzeniach medycznych,
S.A. T umowa zastawu rejestrowego,
weksel
RAZEM 59 009 26 616
Struktura walutowa kredytow i pozyczek
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegélnienie wartosé wartosé wartosé warto$é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 34 392 26 616
Kredyty i pozyczki razem X 34 392 X 26 616
Nota 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
zobowigzania leasingowe 2621 3437
Razem zobowigzania finansowe 2621 3437
- dtugoterminowe 1418 2194
- krétkoterminowe 1204 1243
Zobowiagzania leasingowe
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 1204 1243
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 1418 2194
- od roku do pieciu lat 1418 2194
- powyzej pieciu lat
Zobowiazania leasingowe razem 2621 3437
Obligacje
Nie dotyczy.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nie dotyczy.

Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwa
Nie dotyczy.

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne
Nie dotyczy.

Nota 34. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzanie z tytutu przeniesienia wtasnosci przedmiotu leasingu 22 26
Sprzedaz ratalna 0 2682
Razem 22 2707
Inne zobowigzania dlugoterminowe — struktura zapadalnosci
Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
zobowigzania dtugoterminowe 22 22
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 22 22
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- pfatne powyzej 5 lat
Razem 22 22
Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowiazania handlowe
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 23794 18 377
Wobec jednostek powigzanych 68
Wobec jednostek pozostatych 23727 18 377
Zobowiagzania handlowe — struktura przeterminowania
Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegolnienie Razem | Nie przeterminowane
E o < 60 dni | 60 — 90 dni | 90 ~180 dni | 180 — 360 dni | >360 dni
31.12.2015 23794 21623 1943 78 30 115 4
Wobec jednostek powigzanych 68 68
Wobec jednostek pozostatych | 23 727 21555| 1943 78 30 115 4
31.12.2014 18 377 17 202 1127 21 15 8 4
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostalych | 18 377 17202| 1127 21 15 8 4
Nota 36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowiagzania krotkoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytulu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b 2493 2133
prawnych
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 710 595
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1771 1528
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Optaty celne

Akcyza

Pozostate 12 10
Pozostate zobowigzania 2839 2377
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 2835 2369
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec wspolnego przedsiewziecia

Inne zobowigzania 4 8
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Razem inne zobowigzania 5332 4510

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne

Wyszczegolnienie Razem | Nie przeterminowane . . . . .
<60 dni | 60 —-90dni | 90 —180 dni | 180 — 360 dni | >360 dni
31.12.2015 5332 5332 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 5332 5332
31.12.2014 4510 4510 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 4510 4510

Nota 37. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spoétki.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne 76 114
Zobowigzania z tytutu Funduszu 32 71
Saldo po skompensowaniu 44 42
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 81 70
Nota 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Poreczenie sptaty weksla 7732 8 326
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych jako
zabezpieczenie wykonania umow 6113 5 092
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 852 1263
Razem zobowigzania warunkowe 14 697 14 681
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Zobowiagzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen

Wyszczegolnienie Gwarancja / poreczenie dla Tytutem Waluta | 31.12.2015 | 31.12.2014
gwarancja bankowa udzielona przez Bank . L zabezple_czenle
Millennium SA Kupiec Poznanski SA wykonania pin 563 563
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank . zabezplepzenle
Millennium SA Atrium Promenada Sp. z 0.0. | wykonania pin 348 341
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank NBP zatl)(ezplepzenle | 657 657
Millennium SA wykonania pin
umowy
. . zabezpieczenie
ﬁ/lvi\ﬁierr?:ﬁ; tga\:kowa udzielona przez Bank SEB Investment GmbH wykonania pin 305 300
umowy
. . zabezpieczenie
ﬁx;;ﬁgﬁgﬁ; bsaprj kowa udzielona przez Bank Arkady Wroctawskie wykonania pin 295 295
umowy
. . zabezpieczenie
ﬁ%‘;ﬁgﬁgﬁ; bSaEKOWEi udzielona przez Bank GSSM Warsaw Sp z o0.0. wykonania euro 429 429
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank . zatl)(ezplepzenle |
Millennium SA Project Sp. z 0.0. wykonania pin 386 386
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank | . zatl)(ezplepzenle |
Millennium SA Blue City Sp. z 0.0. wykonania pin 291 290
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank ) zatl)(ezplepzenle |
Millennium SA Legia Warszawa S.A. wykonania pin 195
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank Tenali Investments Sp. z 0.0. Za?(iﬁ;ﬁgeme n 60
Millennium SA "Silesia Business Park" wy P
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank Tenali Investments Sp. z 0.0. zall)(iilp:;e];zeme euro 395
Millennium SA "Silesia Business Park" Wy
umowy
. . zabezpieczenie
%Avi\llfl;::ﬂ; tg:lpr\lkowa udzielona przez Bank Centrum Zana SA wykonania euro 535 525
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank Kedros Investment SPV Sp. z zall)(ezplepzenle 20
Millennium SA 0.0. wykonania euro 5
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank KNS Krakau Neue Stadmitte zatl)(i?]p:ﬁgzeme euro 275
Millennium SA G.m.b.H.&C0.KG Sp.K. wy
umowy
. . zabezpieczenie
%‘ﬁ;ﬁ:ﬂ; l);l:kowa udzielona przez Bank MBP | Sp. z 0.0. wykonania euro 273 180
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank EC ProjektManagement zatl)(iﬁ:ggzeme euro 270
Millennium SA Polska Sp. z o.0. Wy
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank . zatl)(ezple_czenle
Millennium SA Kite Duo Sp. z 0.0. wykonania euro 423 423
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank Union Investment Real Estate zatl)(iﬁ:ggzeme In 286
Millennium SA GmbH wy p
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank Union Investment Real Estate @?(iagﬁgzeme euro 145 146
Millennium SA GmbH umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank Union Investment Real Estate Za?(ifggg zenie euro 300
Millennium SA GmbH Wy
umowy
gwarancja bankowa udzielona przez Bank Echo-West Gate Sp. z 0.0. zalla(if]r;ﬁ;zenle euro 103
Millennium SA Sp. Komandytowo-akcyjna Wy
umowy
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. . : i zabezpieczenie
poreczenie sptaty weksla wystawionego przez BFL Nieruchomodsci Sp. z Zobowiazan pin 7732 8326
Centrum Medyczne Enel-Med. Sp. z o.0. 0.0 .
0. leasingowych
Razem 13 845 13 417
Nota 39. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Naleznosci z tytulu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja sprzedazy
Nie dotyczy.
Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu
31.12.2015 31.12.2014
Wyszczego6lnienie Optaty Wartosé biezaca Optaty Wartos¢ biezaca
minimalne optat minimalne opfat
W okresie 1 roku 1353 1204 1457 1243
W okresie od 1 do 5 lat 1534 1418 2401 2194
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2 886 2621 3 859 3437
Przyszty koszt odsetkowy 265 X 422 X
Wartos$¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych, w tym: 2621 2621 3437 3437
krétkoterminowe 1204 1204 1243 1243
dtugoterminowe 1418 1418 2194 2194
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2015r.
Wartos¢ Warunki
Wartos¢ g:iirzt:tiz Oznaczen Termin :t;l;okv: '2?; ﬁ?ﬁ?;g@eyn Ograinalczen
Finansujacy Numer umowy | poczatko wa ie ;akonczen okresu lub wynikajace
wa waluty ia umowy Le .
(waluta) sprawozda | mozliwosé | z umowy
wczego zakupu
CM mozliwos¢
mLeasing Sp. z 0.0. | ENELMED/WZ/ 827 PLN 2018-11-27 443 KuDU
163828/2013 WyKup
Europejski Fundusz | 1 76301 523 PLN  |2017-08-06 161 | Mozliwose
Leasingowy wykupu
Europejski Fundusz _no. mozliwos¢
Leasingowy 1836/CR/12 1415 PLN 2017-09-06 459 wykupu
Europejski Fundusz e mozliwo$¢
Leasingowy 1981/CR/12 837 PLN 2017-11-06 297 wykupu

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku zadne warunkowe opfaty leasingowe nie zostaty ujete jako koszt danego okresu

obrotowego.

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2015r.

W odniesieniu do grup aktywoéw
Wyszczegolnienie Grunty, budynki i Maszyny i < . Pozostate srodki Razem
budowle urzadzenia Sipteld el trwate

leasing 331 1409 2 628 4 367

Wartos¢ bilansowa netto

przedmiotéw leasingu 331 1409 2628 4 367
Nota 40. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczeg6blnienie 31.12.2015 31.12.2014

Przychody przysziych okreséw 70 249

przychody do rozliczenia w nastepnym roku 35 169
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rozliczenie leasingu zwrotnego 35 80
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw, w tym: 70 249
diugoterminowe 24
krétkoterminowe 70 224
Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2015 31.12.2014

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 316 309
Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 913 780
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 925
Razem, w tym: 1229 2 015
- dlugoterminowe 314 292
- krétkoterminowe 915 1723

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks
pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosé

biezacag zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na urlopy
wypoczynkowe

Rezerwy na pozostate
swiadczenia pracownicze

Stan na 01.01.2015 309

780

925

Utworzenie rezerwy 6

853

Koszty wyptaconych
Swiadczen

Rozwigzanie rezerwy

720

925

Stan na 31.12.2015,
w tym: 316

913

- dlugoterminowe 314

- krétkoterminowe 2

913

Stan na 01.01.2014 195

586

Utworzenie rezerwy 115

194

925

Koszty wyptaconych
Swiadczen

Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.12.2014,
w tym: 309

780

925

- dlugoterminowe 292

- krétkoterminowe 18

780

925

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiagzania sg nastepujace:

31.12.2015

31.12.2014

Stopa dyskontowa (%)
Przewidywany wskaznik inflacji (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

3,1%
2,5%
5%

2,7%
2,5%
5%

Aktywa programoéw okreslonych sktadek
Nie dotyczy.

Nota 42. POZOSTALE REZERWY

31.12.2015

31.12.2014

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa restrukturyzacyjna
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Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 30
Razem, w tym: 30
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 30

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Wyszczegolnienie gwal rr;?]%;?\gg oraz | rest riﬁﬁ?;vzv:cyj na Inne rezerwy Ogoétem
zZwroty
Stan na 01.01.2015 30 30
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane 30 30
Rozwigzane
Stan na 31.12.2015, w tym:
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Stan na 01.01.2014 34 34
Utworzone w ciggu roku obrotowego 30 30
Wykorzystane 34 34
Rozwigzane
Stan na 31.12.2014, w tym: 30 30
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 30 30

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Nie dotyczy.

Rezerwa restrukturyzacyjna

Nie dotyczy

Inne rezerwy

Inne rezerwy dotyczg kosztéw badania sprawozdania finansowego przez biegtych rewidentow.
Nota 43. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy
z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spdtke obecnie i przez caty okres objety audytem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Giéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaty w skrécie omdwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan
finansowych. Spoétka zarzgdza zobowigzaniami finansowymi w sposéb pozwalajgcy zminimalizowac¢ koszty finansowe zwigzane z
obstugg dtugu. Dzigki wieloletniej wspotpracy z instytucjami finansowymi negocjuje korzystne poziomy oprocentowania. Zarzad na
biezgco analizuje sytuacje na rynku bankowym i w razie pojawienia sie nowych korzystnych dla Spétki mozliwosci pozyskania
finansowania zewnetrznego przeprowadza renegocjacje dotychczasowych umoéw kredytowych w celu poprawy ich warunkéw.
Ograniczenie ryzyka zmiany stép procentowych uzyskiwane jest réwniez poprzez inwestowanie wolnych srodkéw pienigznych
zgromadzonych na rachunkach bankowych w formie lokat terminowych.

Spétka nie zabezpiecza ryzyka stép procentowych za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Gdyby stopy procentowe kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 r. byly 2 punkty procentowe wyzsze/nizsze przy nie
zmienionych pozostatych zmiennych, obliczony zysk netto bytby o 560 tysiecy nizszy/wyzszy ( w 2014 r. 596 tysiecy PLN) gtéwnie w
rezultacie wyzszych/nizszych kosztéw odsetek od kredytéw i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Transakcje sprzedazy ustug w walutach obcych sg incydentalne i nie stanowig istotnej wartosci w dziatalno$ci Spotki.
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Wahania kurséw walutowych maja wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spétki, ze wzgledu na dokonywanie ptatnosci czynszowych
(denominowanych w EUR) oraz zakup sprzetu medycznego (réwniez przewaznie dokonywanego w przeliczeniu na EUR). Ptatnosci
czynszowe dokonywane sg w zt wedtug kursu Narodowego Banku Polskiego. W przypadku wystgpienia znaczacych odchylen
faktycznego poziomu kursu od poziomu zaktadanego, Emitent moze odnies¢ korzysé lub strate z tytutu réznic kursowych. Spoétka
caty czas monitoruje zmiany kurséw walutowych. Spétka nie zabezpiecza ryzyka walutowego za pomocg pochodnych instrumentéw
finansowych. W celu zminimalizowania wptywu zmiennosci kurséw walut na wyniki finansowe Spotki, Zarzad na biezaco monitoruje
rynkowe stawki czynszu za wynajem powierzchni z uwzglednieniem aktualnego kursu waluty.

Gdyby ztoty polski ostabt lub wzmocnit sie 0 5 punktéw procentowych w stosunku do euro przy nie zmienionych pozostatych zmiennych,
to na dzien 31 grudnia 2015 r. ponownie przeliczony zysk netto bytby o 1 016 tys. zt nizszy/wyzszy ( w 2014 r. 890 tysiecy) gtdwnie w
rezultacie wyzszych/nizszych kosztéw ustug obcych.

Ryzyko kredytowe

Spoétka nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu koncentracji sprzedazy kredytowe;.

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢
z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Na rzecz oséb fizycznych Spétka dokonuje sprzedazy za
gotéwke lub po dokonaniu przedptaty.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawione
zostaty w nocie 23 i 24.

W odniesieniu do zobowigzan finansowych ryzyko kredytowe wynikaé moze z niemoznosci wypetnienia przez Spdtke warunkow
okreslonych w umowach kredytowych. Zasadniczo polega ono na niespetnieniu w poszczegdlnych obszarach umownego poziomu
wskaznikéw zadtuzenia, co moze skutkowac podniesieniem marzy, zagdaniem dodatkowego zabezpieczenia, przedstawienia programu
naprawczego lub w skrajnym wypadku wypowiedzeniem umowy kredytowej przez Bank. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka
na biezgco monitoruje wskazniki i w przypadku pogorszenia sie sytuacji podejmuje negocjacje z kredytodawcami.

W Spoéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Przeterminowanie w dniach

Wyszczegolnienie Razem | Nie przeterminowane
yszczeg P <60 dni | 61— 90 dni | 91 -180 dni | 181 — 360 dni | >360 dni

31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug | 12 731 8271 3730 84 78 65 503
odpisy aktualizujgce 620 52 65 503
Pozostate naleznosci 556 556

odpisy aktualizujgce
Udzielone pozyczki

odpisy aktualizujgce
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 5543 5543
odpisy aktualizujgce

Instrumenty pochodne

odpisy aktualizujgce
Inne aktywa finansowe
odpisy aktualizujgce

31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug | 10 872 6 540 3267 201 73 70 720
odpisy aktualizujgce 752 31 720
Pozostate naleznosci 4901 4901

odpisy aktualizujgce
Udzielone pozyczki
odpisy aktualizujgce
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 360 360
odpisy aktualizujgce
Instrumenty pochodne

odpisy aktualizujgce
Inne aktywa finansowe
odpisy aktualizujgce
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci Spotki zaktada biezacg kontrole i planowanie przeptywdéw pienigeznych w Spétce, w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, potrzebnych do finansowania biezacej dziatalnosci Spotki.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Nadwyzki srodkow pienieznych sg lokowane w depozytach
bankowych, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu zapadalnosci, tak, zeby nie mialy negatywnego wptywu na biezacg ptynnosé
Spatki.

Celem Spdiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg
zakupu.

Informacje przedstawiajgce zobowigzania finansowe Spotki 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. wedlug daty zapadalnosci
przedstawione sg w nocie 32 i 33.

Nota 44. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsze tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spotki, w
podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos$é bilansowa Wartosé godziwa Maksymal :
ne Kategoria
AKTYWA FINANSOWE narazenie | instrumentow
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 5 ryzyko | finansowych
kredytowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe)
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci i
pozostate naleznosci 12 667 11371 12 667 11371 pozyczki
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(krétkoterminowe)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe), w tym: 4401 4401
udzielone pozyczki Naleznosci i
4401 4401 pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5543 360 5543 360 5543
Srodki pieniezne w banku i w kasie 221 50 221 50 221
Pozostate $rodki pieniezne 5322 311 5322 311 5322
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa .
Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE instrumentow

31122015 | 31122014 | 31122015 | 31122014 | finansowych

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w

tym: 34 392 26 616 34 392 26 616 inne
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmienne;j

stopy procentowej* 22 846 18 089 22 846 18 089 inne
- diugoterminowe oprocentowane wg statej stopy

procentowej

- kredyt w rachunku biezgcym 11 546 8 527 11 546 8 527 inne

- pozostate - krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania inne (dtugoterminowe),

w tym: 1418 2194 1418 2194 inne
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i 1418

umow dzierzawy z opcjg zakupu 1418 2194 2194 inne
- umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na

akcje zwykle
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

29 126

22 887

29 126

22 887

inne

Zobowiazania finansowe, w tym:

1204

1243

1204

1243

inne

- pochodne instrumenty finansowe, w tym:

- inne zobowiagzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu

1204

1243

1204

1243

inne

- pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane
w rachunkowos$ci zabezpieczen

Zabezpieczenia

Nie dotyczy.

Nota 45. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spditki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 rokui 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do

celéw, zasad i procesdéw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 50%. Do zadtuzenia netto
Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje

kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34 392 26 616
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 29126 22 887
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5543 360
Zadtuzenie netto 57 975 49 143
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny 107 061 107 895
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapital razem 107 061 107 895
Kapitat i zadluzenie netto 165 036 157 038
Wskaznik dzwigni 35% 31%

Nota 46. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy.

Nota 47. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy
(informacje dotyczgce zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku obrotowego przedstawione sg w nocie 23 i 35):

Analiza odpiséw aktualizujgcych naleznosci od jednostek powigzanych zostata przedstawiona w nocie nr 22.
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Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow

Zakupy od podmiotéw

Naleznosci od
podmiotéw

w tym

Zobowigzania wobec
podmiotow

w tym zalegte, po
uplywie terminu

powiazanych [T powiazanych przeterminowane powiazanych ptatnosci
Jednostka dominujaca 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Centrum Medyczne Enel-Med. SA
Jednostki zalezne:
Enel-Invest Sp. z 0.0. 423 6 71 512 1 68
Centrum Medyczne Enel-Med. Sp. z o.0. 14 1607 1607 1
Enelbud Sp. z 0.0. 14 14 1 1

Pro Care Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszona:

Bonus Vitae Sp. z o.0.

Wspélne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujaca jest
wspolnikiem

Zarzad Spoétek Grupy

Transakcje z udziatem innych
cztonkow gtéwnej kadry kierowniczej
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Jednostka dominujaca catej Grupy

Centrum Medyczne Enel-Med. SA jest jednostkg dominujaca catej Grupy.

Podmiot o znaczacym wpltywie na Spotke
Nie dotyczy.

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka posiada 40%-owy udziat w spétce Bonus Vitae Sp. z 0.0. poprzez Spoétke zalezng Enelbud Sp.

0.0. (na 31 grudnia 2014: 40%).

Wspélne przedsiewziecie, w ktérym Spoétka jest wspolnikiem
Nie dotyczy.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach

zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
Nie dotyczy.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Nie dotyczy.

Nota 48. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

1181

993

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe

Razem

1181

993

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

2689

1975

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Razem

2689

1975

Swiadczenia wyptacone lub nalezne Cztonkom Rady
Nadzorczej

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i

narzuty) 378 360
Nagrody jubileuszowe
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Razem 378 360

Nota 49. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Zarzad 1 1

Administracja 81 77

Dziat sprzedazy 60 52

Pion produkciji 560 478

Razem 702 608
Rotacja zatrudnienia

Wyszczegolnienie 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014

Liczba pracownikéw przyjetych 276 240

Liczba pracownikéw zwolnionych 182 182

Razem 94 58

Nota 50. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Leasing operacyjny dotyczy wynajmowanych powierzchni na potrzeby prowadzenia placowek medycznych i szpitali oraz powierzchni
biurowych i obejmuje okresy od 5 do 20 lat. Wszystkie umowy zawierajg klauzule indeksacji cen co roku i sg odnawialne na koniec
okresu po stawkach rynkowych.

Ptatnosci ujete w kosztach (minimalne optaty leasingowe) wynoszg w 2015 roku 23 248 tys. zt (w 2014 roku 20 439 tys. zt)

Przyszie minimalne optaty z tytutu nieodwotalnych uméw leasingu operacyjnego

31.12.2015 31.12.2014
Ptatne w okresie do 1 roku 25939 25504
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 83 344 86 998
Ptatne powyzej 5 lat 50 693 68 118
RAZEM 159 976 180 621

Nota 51. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Nie dotyczy

Nota 52. SPRAWY SADOWE

Spétka nie jest uczestnikiem (strong pozwang, ani pozywajacg) postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoétki.

taczna wysokos¢ roszczen we wszystkich toczgcych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan nie przekroczyta 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

taczna wysokos$¢ roszczen dotyczacych wierzytelnosci rowniez nie przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Nota 53. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykfad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
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utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujgce roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie

podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktéorym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zostaé powigkszone o dodatkowe

zobowigzania podatkowe.

W ciggu 2015r. nie toczyly sie zadne kontrole podatkowe w Spoétce. W zwigzku z tym Spétka na 31 grudnia 2015 roku nie utworzyta

rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 54. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Nie dotyczy

Nota 55. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansu.

Nota 56. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Nie istniejg przestanki do przeprowadzenia korekty analizowanych sprawozdan finansowych wskaznikiem inflacji.

Nota 57. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Opisane w sprawozdaniu skonsolidowanym

Nota 58. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 31 41

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania

finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 21 26

- za pozostate ustugi 34

RAZEM 52 101
Nota 59. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne w bilansie 5543 360

Réznice kursowe z wyceny bilansowe;j

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkow

pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w

rachunku przeptywoéw pienigeznych 5543 360

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014

Amortyzacja: 10 752 9 661

amortyzacja wartosci niematerialnych 548 429

amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 10 204 9231

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 951 1122

odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 536 657

odsetki zaptacone od kredytéw 435 555

odsetki otrzymane -108 -2

odsetki od leasingow 164 234

odsetki z wyceny IRR -99 -188

odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 23 -134

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z: 1886 -36 033

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -526 -354

wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych 1924 6 142
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wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych 145
$rodki trwate w budowie w koszty 488

wynik ZCP -37 976
wycena udziatow -3990
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: -816 1200
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -30 -4
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze -786 1234
bilansowa zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -30
Zmiana stanu zapas6éw wynika z nastepujacych pozycji: -162 -637
bilansowa zmiana stanu zapaséw -162 -523
bilansowa zmiana stanu zapaséw zwigzana z ZCP -114
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -1382 -2 659
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu 3106 -4 437
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu -87 25
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych zwigzana z ZCP -2 619
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych zwigzana z ZCP -29

korekta o reklasyfikacje pozyczki z dtugoterminowych do

krétkoterminowych 4401
korekta zwigzana ze sptatg pozyczki krétkoterminowej -4 401
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

e . : 4873 -1380
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z 6 239 1023
bilansu
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych zwigzana z ZCP 2500
korekta z tytutu zobowigzan z poprzedniego roku zaptaconych w 73
biezagcym roku
korektg 0 zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych 1366 4976
aktywéw trwatych
Na wartos$¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 31 -101
dotacje 31 -101

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.
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