Zatacznik do uchwaly nr [e] Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Centrum Medyczne ENEL-MED
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie z dnia 7 lipca 2020 r.

Opinia Zarzadu spotki pod firma
Centrum Medyczne ENEL-MED Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru
oraz sposo6b ustalenia proponowanej ceny emisyjnej akcji serii E

Zarzad spotki pod firmg Centrum Medyczne ENEL-MED Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(00-195) przy ul. Stonimskiego 19 lok. 524, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000275255 (dalej: Spoétka), dziatajac na
podstawie przepisu art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych (Dz. U. z 2019 r. poz. 505, t.j. ze
zm.) niniejszym przedstawia swojg opinie w sprawie pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do nowej emisji akcji serii E oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze oferty publicznej bedzie stanowito
istotne wsparcie Spotki w planowanym rozwoju. Wptywy z emisji akcji pozwolg na zwiekszenie
dynamiki rozwoju Spoétki oraz realizacje plandéw inwestycyjnych i celéw strategicznych, w
szczegolnosci w zakresie rozbudowy sieci klinik stomatologicznych w catej Polsce, istotnego
powiekszenie sieci przychodni ogélnomedycznych oraz inwestycji w nowe technologie, w tym
w rozwdj aplikacji mobilnej, e-wizyty, integracje mobilnych urzgdzen medycznych oraz w
platformy medyczne z wybranymi partnerami biznesowymi, jak réwniez na zwiekszenie
stabilnosci finansowej Spotki. Jednoczesnie pozyskanie kapitatu w drodze nowej emisji akgcji
serii E w relatywnie krétkim czasie od dnia podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, tj. w ciggu 6 miesiecy, jest
kluczowe z punku widzenia powyzszych planéw inwestycyjnych i zaktadanych terminéw ich
realizacji.

W zwigzku z powyzszym, dokonanie podwyzszenia kapitatu w trybie subskrypcji prywatne;j
skierowanej do inwestoréw wybranych przez Zarzad Spétki, z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, jest w ocenie Zarzadu uzasadnione i zgodne z
interesem Spotki. Taki sposdb podwyzszenia kapitatu zaktadowego stanowi¢ bedzie najszybszy
i najbardziej efektywny sposdb pozyskania kapitatu i umozliwi Spotce podjecie niezwtocznych
dziatan, majgcych na celu przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
stosunkowo krétkim terminie oraz pozyskanie przez Spotke inwestorow.

Cena emisyjna akcji serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spotki, m.in. w oparciu o kurs
notowan akcji Spotki na rynku regulowanym, z uwzglednieniem wynikéw budowania ksiegi
popytu oraz wynikdéw negocjacji z potencjalnymi inwestorami. Przy ustalaniu ceny emisyjnej
Zarzad wezmie pod uwage rowniez inne warunki ekonomiczne, w tym biezgcg koniunkture
panujgcy na rynku kapitatowym, a takze sytuacje finansowag Spotki w czasie przeprowadzania
subskrypcji. Z uwagi na zmiennos¢ sytuacji na rynku kapitalowym oraz czas, ktéry uptynie
pomiedzy dniem podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki a dniem ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E,
udzielenie Zarzgdowi Spotki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z
interesem Spotki.

W zwigzku z powyzszym Zarzad rekomenduje emisje akcji serii E z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.



