Raport uzupelniajgcy opinie z badania
Jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki
Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku



. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spotki i informacje ogoine

ENEL-MED S.A. zsiedziba w Warszawie, przy ul. Stominskiego 19 lok. 524, zostala
utworzona aktem notarialnym z dnia 22.12.2006 roku, Repertorium A nr 5930/2006 pod
nazwag ENEL-MED Spétka Akcyjna. W dniu 28.02.2007 roku Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Spotki do rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000275255. Rejestracja
podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP: 524593360 REGON: 140802685
Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie z umowsg Spokki, sg:
— Praktyka lekarska ogolna
— Praktyka lekarska specjalistyczna
— Dzialalno$¢ fizjoterapeutyczna
— Praktyka lekarska dentystyczna
— Pozostala dzialalnos$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana

Wysokos$¢ kapitatu akcyjnego na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 23 567 tys. zlotych
i dzieli sie na 23 567 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.
Akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki na dzien 31 grudnia 2016 roku byli:

Adam Rozwadowski 30,2%
Anna Rozwadowska 30,2%
Generali OFE 10,1%
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 7.5%

Pozostali 22,0%

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitaty wiasne Spétki wynosity 111 429 tys. ztotych.
Na dzien bilansowy w skiad Zarzadu wchodzili:

— Pan Adam Stanistaw Rozwadowski Prezes Zarzadu,

— Pan Jacek Jakub Rozwadowski Wiceprezes Zarzadu,

W trakcie roku obrotowego nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Spoiki przedstawiat sie nastepujgco:

— Pani Anna Maria Rozwadowska Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
— Pan Andrzej Satasinski Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pani Anna Piszcz Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Zbigniew Okonski Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Adam Ciuhak Cztonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 18 maja 2016 roku cztonkiem Rady Nadzorczej przestat by¢ Pan Janusz Jakubowski.
W dniu 19 maja 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Andrzej Stawinski.

Przecigtne zatrudnienie w 2016 roku wynosito 765 osob.
Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku, ktére
po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumag 193 278 tys. zlotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujacy catkowity dodatni doch6d w wysokosci 4 367 tys.
zlotych,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 4 367
tys. ztotych,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
6 486 tys. ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktoére zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie
wystapily ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamkniecia za rok 2015 zostal wprowadzony do ksiag, jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonficzony w dniu 31 grudnia 2015
roku, zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18
maja 2016 roku, zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 2 czerwca 2016
roku. Réwnoczesnie Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ w catosci zysk
netto za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku w wysokosei 1 523 tys. zlotych na kapitat
Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. k., ktéry wydat opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 4 lipca 2016 roku
jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2016 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 26 sierpnia 2016 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w marcu 2017 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spelniajg wymodg niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spotki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2016 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy z dniem 13 kwietnia
2017 roku opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. zlotych
Rachunek zyskow i strat 01.01.2016 - [01.01.2015- | 01.01.2014 —
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 271 628 234 651 209 773
Wynik na sprzedazy 23 459 20 691 211765
Wrynik na dziatalnosci operacyjnej 6 833 3196 38 596
Wrynik na dziatalnosci gospodarcze;j 5612 2238 41419
Zysk/strata brutto 5612 2238 41419
Zysk/ strata netto 4367 1523 41 449
Bilans 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate w tym: 171 762 158 503 149 241
Rzeczowe aktywa trwate 114 665 101 441 93 387
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 5] 940 51 940 51 640
Aktywa obrotowe w tym: 21517 21 265 18 441
Naleznosci handlowe 16 481 12 111 10872
Kapitat wlasny 111 429 107 061 107 895
Zobowiazania dtugoterminowe 7 888 6 476 6 577
Kredyty i pozyczki 13 047 10 343 10119
Zobowiazania krétkoterminowe 61 658 55363 42 605
Kredyty i pozyczki 24 064 24 048 16 498
Zobowigzania handlowe 28915 23 794 18 377

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2 Wskazniki efektywnosci dziatania
2016 2015 2014
Nalezno$ci z tytutu dostaw
Cykl rotacji naleznosci = *365 22 dni 19 dni 19 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowiazaf = *365 39 dni 37dni | 32dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
3. Wskazniki pltynnosci
2016 2015 2014
Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej plynnosci =
Zobowiazania krétkoterminowe 0,35 0,38 0,43
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskazniki ptynnodci I =
0,32 0,35 4
Zobowiazania krotkoterminowe ’ ’ 0,40
4, Wskazniki rentownosci
2016 2015 2014
Zysk/Strata brutto
Rentowno$¢ sprzedazy brutto= *100% 2% 1% 20%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosc¢ aktywow ogdtem = *100% 2% 1% 25%
Aktywa ogdtem
Zysk/Strata operacyjny
Rentownos¢ aktywOw operacyjna = *100% 4% 2% 23%
Aktywa ogdtem
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 4% 1% s38%
Kapital wlasny ogdtem

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Wyniki badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2016 roku oraz
analiza powyzszych wskaznikow, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych nam
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby kontynuacja
dziatalnosci Spoétki byta zagrozona w ciagu 12 miesigcy od dnia, na ktory zostato sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047,
Z pdzn. zm.),

b) ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.
U. z 2016 roku, poz. 1000, z pdzn. zm.),

c) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej w. brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjete uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dnia 10 lutego 2015 roku, z péZn. zm.

1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada sformalizowana polityke rachunkowosci w rozumieniu art. 10 Ustawy o
Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spoétki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spodtki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogdw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 1 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2015
roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spoétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktora rozliczyta i ujeta w ksiegach rachunkowych badanego roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng czesé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1.Rzeczowe aktywa trwale

Na saldo rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 114 665 tys. zl. skladaly sie przede wszystkim
wlasne rzeczowe aktywa trwale w kwocie 111 923 tys. zl. oraz uzywane na podstawie umowy
leasingu w kwocie 2 742 tys. zt.

2.1.2. Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych w wysokosci 51 940 tys. zt. obejmuja akcje spotki Enel Invest
Sp. z 0.0. w kwocie 51 000 tys. z}. oraz udziaty w Enelbud Sp. z 0.0. w kwocie 940 tys. zi.

2.2. Aktywa obrofowe

2.2.1. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci handlowe wyniosty na dzien bilansowy 16 481 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku potwierdzono pisemnie oraz przez platnosci 62% salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne Spoétki wyniosty na dzien 31 grudnia 2016 roku 111 429 tys. zt. Wartosé
kapitalu akcyjnego w wysokosci 23 567 tys. zl. wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego oraz ze
statutem Spotki.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3.2. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 20 192 tys. zl. dotycza gldwnie dtugoterminowe;j
czescei kredytow 1 pozyczek w kwocie 13 047 tys. zh.

2.3.3. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 61 658 tys. zl. obejmujg gtownie zobowigzania z
tytutu dostaw 1 ustug w kwocie 28 915 tys. zt. oraz krdtkoterminowa cze$¢ kredytow i
pozyczek w wysokos$ci 24 064 tys.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 28 915 tys. zi. dotycza zobowigzan
handlowych wobec pozostatych jednostek w wartosci 27 621 tys. zt oraz w kwocie 1 294 tys.
zt. zobowiazan wobec jednostek powigzanych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegodlnych elementow
rachunku zyskow i strat (przychoddw, kosztow, wyniku na operacjach finansowych, zyskow i
strat nadzwyczajnych) do specyfiki prowadzonej dzialalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja sprzedaz produktéw, towaréw 1 materialow w
wysokosci 271 628 tys. zl.

Koszt wlasny sprzedazy w wysokosci 248 169 tys. zt. oraz koszty administracyjne i sprzedazy
w wysokosci 16 858 tys. zt. odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty
przebieg prowadzonych operacji gospodarczych.

Koszty ustug obcych w kwocie 171 613 tys. zt. stanowig 65% kosztéw rodzajowych. Koszty
ustug obcych dotycza gtownie kosztow czynszu oraz ustug lekarskich.

Pozostate przychody operacyjne dotycza gltéwnie refaktur ubezpieczen medycznych oraz
uzyskanych kar umownych, odszkodowan.

Pozostale koszty operacyjne dotycza gtownie spisanych naleznodci niesciagalnych 1 odpisow
aktualizujgcych naleznosci oraz niezawinionych niedoboréw skiadnikéw majatku
obrotowego.

Przychody finansowe odnosza si¢ gtéwnie do przychodéw z tytutu odsetek.
Na koszty finansowe sktadaja sie przede wszystkim koszty z tytutu odsetek.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2016 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywdw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z
bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6ézn.zm.).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ stanowi
zalgcznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Centrum Medyczne ENEL-MED. S.A.
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

MAZARS

David JAMES Michel Kiviatkowski
ot domesd

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 90024

Partner

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2017 roku
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