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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi
Spodtke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki
oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Jacek Jakub Rozwadowski Bartosz Adam Rozwadowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Piotr Artur Janaszek Seydlitz
Czionek Zarzadu
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. z

Wyszczegolnienie

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw 182 536 43 056 155 806 36 683
Koszt wtasny sprzedazy 174 784 41 228 143 094 33690
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -3324 -784 2920 688
Zysk (strata) brutto -4 279 -1 009 2248 529
Zysk (strata) netto -4 240 -1 000 1710 403
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 23566 900 23 566 900 23 566 900 23 566 900
Zysk (strata) netto na akcje zwykk
(z)ll/eu(ro) ) e 2uyKa -0,18 -0,04 0,07 0,02

30.06.2018 31.12.2017

BILANS
Aktywa trwate 159 439 36 555 163 367 39 168
Aktywa obrotowe 42 653 9779 44 928 10 772
Kapitat wtasny 101 738 23 326 105 996 25413
Zobowigzania dtugoterminowe 33594 7 702 37 623 9 020
Zobowigzania krotkoterminowe 66 760 15 306 64 675 15 506
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,32 0,99 4,50 1,08

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej

8151

1923

12 024

2831

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

-8 367

-1974

-13 656

-3 215

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej

-2 267

-535

1362

321

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskéw i strat

30.06.2018
4,3616
4,2395

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy danego okresu.

30.06.2017
4,2265
4,2474

31.12.2017
4,1709
4,2447
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C. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI| DOMINUJACEJ:
Nazwa:
Nazwa: Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, ul. Stominskiego 19, lok.524
Kraj rejestraciji: Polska

- Praktyka lekarska ogodlna (PKD 8621Z)

. . . . Praktyka lekarska specjalistyczna (PKD 86227)
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- Dziatalnosc¢ fizjoterapeutyczna (PKD 8690A)

- Praktyka lekarska dentystyczna (PKD 8623Z2)

Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 8690Z)

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy
Numer statystyczny REGON: 140802685

Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITAOWEJ:

Spotka dominujgca Centrum Medyczne Enel-Med S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku dla
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz $rédrocznego
skroéconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 30.06.2018 R.:

Zarzad:
Jacek Jakub Rozwadowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Adam Rozwadowski - Czionek Zarzadu
Piotr Artur Janaszek-Seydlitz - Czionek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

Ze skutkiem na koniec dnia 28 czerwca 2018 r., w zwigzku z uptywem kadencji, wygast mandat Adama Stanistawa Rozwadowskiego
jako Prezesa Zarzgdu oraz Jacka Jakuba Rozwadowskiego jako Wiceprezesa Zarzadu. Z poczgtkiem dnia 29 czerwca 2018 r. w sktad
Zarzadu zostaty powotane nastepujgce osoby: Jacek Jakub Rozwadowski jako Prezes Zarzgdu (wczes$niej Wiceprezes Zarzadu) oraz
Bartosz Adam Rozwadowski jako Cztonek Zarzadu i Piotr Artur Janaszek-Seydlitz jako Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Anna Maria Rozwadowska - Przewodniczaca RN

Andrzej Henryk Satasinski - cztonek RN
Anna Piszcz - cztonek RN
Zbigniew Wojciech Okonski - czlonek RN
Adam Augustyn Ciuhak - cztonek RN
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
V. BIEGLI REWIDENCI:

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

ul. Piekna 18

00-549 Warszawa

VI. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wedtug stanu na dzien 30.06.2018 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Udziatw
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji kapitale Liczba gtosow ogolp Gl
zaktadowym% gloséw na WZA
(%)

Adam Rozwadowski* 6 674 000 6674 28,3 6 674 000 28,3
Anna Rozwadowska* 6 673 950 6 674 28,3 6 673 950 28,3
Generali OFE** 2715539 2716 11,5 2715539 11,5
OFE PZU ,Ztota Jesien” ** 2 090 000 2090 8,9 2 090 000 8,9
Pozostali 5413411 5413 23,0 5413411 23,0
Razem 23 566 900 23567 100 23 566 900 100

* pomiedzy Adamem Stanistawem Rozwadowskim, Anng Marig Rozwadowskg, Jackiem Jakubem Rozwadowskim oraz Bartoszem
Adamem Rozwadowskim istnieje domniemanie porozumienia dotyczacego nabywania akcji Spotki lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spoitki. tacznie posiadajg oni 15.333.652 akcji (ok. 65% kapitatu zaktadowego
Spotki) upowazniajgcych do oddania 15.333.652 gtosow na WZA (ok. 65% gtosow).

** zgodnie z informacjami uzyskanymi w zwigzku ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Centrum Medycznego Enel-
Med. SA z dnia 28.06.2018 r.

VII. SPOLKI POWIAZANE:
Spotki zalezne wedtug stanu na dzien 30.06.2018r.:

Enel Invest Sp. z 0. 0. (Centrum Medyczne Enel-Med S.A. posiada 100% udziatéw w spétce)

Enelbud Sp. z 0.0. (Centrum Medyczne Enel-Med S.A. posiada 100% udziatéw w spéice)

Pro Care Sp. z 0. o. (Enel Invest Sp. z 0.0. posiada 98% udziatéw w spotce)

Enel-Med Sp. z 0.0. (Centrum Medyczne Enel-Med S.A. posiadata 100% udziatéw w spétce)

Centrum Medyczne Enel-Med Villa Clinic Sp. z 0.0. (Centrum Medyczne Enel-Med S.A. posiadata 100% udziatéw w spotce)
Centrum Medyczne Enel-Med Rehabilitacja Sp. z 0.0. (Centrum Medyczne Enel-Med S.A. posiadata 100% udziatéw w
spoice)

YVVVYYVYYVY

Spotki stowarzyszone wedtug stanu na dzien 30.06.2018r. :

» Metson Sp. z o.0.

VIIIl. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26
wrzesnia 2018 Centrum roku.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 01.01.2018

za okres 01.01.2017

- 30.06.2018 - 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy 182 536 155 806
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 182 261 155 538
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 275 268
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 174 784 143 094
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 174 601 142 950
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 183 144
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7752 12 712
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych wtascicielom
Pozostate przychody operacyjne 600 678
Koszty sprzedazy 6 338 5672
Koszty ogolnego zarzadu 4 480 4272
Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 859 525
Zysk (strata) na dziafalno$ci operacyjnej -3324 2920
Przychody finansowe 100 117
Koszty finansowe 1055 789
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 279 2248
Podatek dochodowy -39 538
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 240 1710
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -4 240 1710
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 16
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -4 240 1694
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -0,18 0,07
Podstawowy za okres obrotowy -0,18 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy -0,18 0,07
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w z) -0,18 0,07
Podstawowy za okres obrotowy -0,18 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy -0,18 0,07
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zl)
Warszawa, dnia 25.09.2018 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Zalaczone informacje stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPA KAPITALOWA ENEL-MED ZA OKRES 01.01. — 30.06.2018 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 01.01.2018

za okres 01.01.2017 -

- 30.06.2018 30.06.2017

Zysk (strata) netto -4 240 1710
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach dziatajgcych za
granicg
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci

. . -17 193
godziwej przez catkowite dochody
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
Srodkdéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych -4 258 1903
Suma dochodoéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 16
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -4 258 1887
Warszawa, dnia 25.09.2018 r.
Podpisy Czlonkoéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa trwate 159 439 163 367 159 366
Rzeczowe aktywa trwate 144 957 149 711 146 390
Wartosci niematerialne 5 266 4 869 4421
Wartosc firmy 766 766 714
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wtasnosci 1 1 1
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody 3047 3047 3047
Pozostate aktywa finansowe 4044 3870 3670
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate 1357 1104 1123
Aktywa obrotowe 42 653 44 928 37 307
Zapasy 2 862 2482 2194
Naleznosci handlowe 22 031 23274 18 072
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1374 1824 853
Pozostate naleznosci 545 117 1213
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody 5694 5711 5724
Pozostate aktywa finansowe 1365 1336 1306
Rozliczenia miedzyokresowe 3654 2572 2097
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5129 7612 5847
AKTYWA RAZEM 202 093 208 295 196 672
Warszawa, dnia 25.09.2018 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Zalaczone informacje stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 9
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PASYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapitaty wiasne 101 738 105 996 110 789
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 101 739 105 997 110 796
Kapitat zaktadowy 23 567 23 567 23 567
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 24 886 24 886 24 886
Akcje witasne (wielko$¢ ujemna)
Pozostate kapitaty 51173 51191 45131
Roéznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy 6 353 9 659 15519
Woynik finansowy biezacego okresu -4 240 -3 306 1694
Kapitaf akcjonariuszy niekontrolujacych -7
Zobowiazania dtugoterminowe 33594 37623 32 057
Kredyty i pozyczki 15 959 21516 15973
Pozostate zobowigzania finansowe 8 624 8 758 8 951
Inne zobowigzania dtugoterminowe 1049 1049 1071
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4984 5773 5650
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2451
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 527 527 411
Pozostate rezerwy
Zobowiagzania kréotkoterminowe 66 760 64 675 53 827
Kredyty i pozyczki 27 054 22 251 24 217
Pozostate zobowigzania finansowe 1003 926 1069
Zobowigzania handlowe 25 358 28 205 19 189
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 9618 10 147 7509
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1435 1607 39
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2293 1540 1804
Pozostate rezerwy
PASYWA RAZEM 202 093 208 295 196 672
Warszawa, dnia 25.09.2018 r.
Podpisy Cztonkow Zarzadu:
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat - o
Kapitat zapas’c))yv YZ€ | pozostate e Niepodzielony finve\llrilgcl)lfmy ﬁsgjltt)ar:z::iﬁ:;‘g _Kapit_al Raz_em
zakladowy sprzed_az.y il kapitaty kurs'owe £ wynik finansowy biezacego jednostki 'akCJonarlL_Jszy S
powyzej ceny przeliczenia N dominujacej niekontrolujgcych wiasne
nominalnej
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 r. 23 567 24 886 51191 6 353 105 997 105 996
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 23567 24 886 51191 6 353 105 997 105 996
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wiasnych
Podziat zysku netto
Wyptata dywidendy
Zysk roku obrotowego -4 240 -4 240 -4 240
Pozostate dochody catkowite -17 -17 -17
Suma dochodéw catkowitych -17 -4 240 -4 258 -4 258
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2018 r. 23 567 24 886 51173 6 353 -4 240 101 739 101 738
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 r. 23 567 24 886 46 623 13834 108 910 -24 108 886
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 23567 24 886 46 623 13834 108 910 -24 108 886
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Podziat zysku netto 4 367 -4 367
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych 192 192 192

wyniku jednostek zaleznych
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Wyptata dywidendy

Zysk roku obrotowego -3 306 -3 306 -3 306

Transakcje miedzy akcjonariuszami 24 24

Pozostate dochody catkowite 200 200 200

Suma dochodéw catkowitych 200 -3 306 -3 105 -3105

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017 r. 23 567 24 886 51191 9 659 -3 306 105 997 105 996
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2017 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 23 567 24 886 44 937 15519 108 910 -24 108 886

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. bledéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 23567 24 886 44 937 15519 108 910 -24 108 886

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Zysk roku obrotowego 1694 1694 16 1710

Pozostate dochody catkowite 193 193 193

Suma dochodoéw catkowitych 193 1694 1887 16 1903

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017 r. 23567 24 886 45131 15519 1694 110 796 -7 110 789

Warszawa, dnia 25.09.2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -4 279 2232
Korekty razem: 13181 10 753
Zysk (strata) udzialowcoéw mniejszosciowych 16
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 10 815 9 289
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 844 730
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 41 200
Zmiana stanu rezerw 301 316
Zmiana stanu zapaséw -380 -200
Zmiana stanu naleznosci 1848 716
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -1 683 -496
Zmiana stanu pozostatych aktywow 1396 182
Inne korekty
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 8 902 12 984
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -750 -961
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 151 12 024
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 25 2 062
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych 2 062
Inne wptywy inwestycyjne 25
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki 8 392 15718
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8 392 15 097
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 621
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 367 -13 656
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 5369 6 944
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
Kredyty i pozyczki 5369 6 944
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki 7 636 5583
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 6 083 4097
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 626 737
Odsetki 927 749
Inne wydatki finansowe
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C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 267 1362
D. Przeptywy pienigezne netto razem -2 483 -271
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym -2 483 -271
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7612 6118
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 5129 5847
Warszawa, dnia 25.09.2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 zostaly przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku:

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w
zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Diugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wptyw nowych MSSF jest aktualnie analizowany przez Zarzad.

Zarzad szacuje, ze istotny wptyw na sprawozdania finansowe spétki moze mieé nowy MSSF 16 ,Leasing”. Dokladna analiza wptywu
tego standardu na sprawozdanie finansowe jest planowana na drugg potowe 2018r. Zarzad podjat decyzje o zastosowaniu metody
prospektywnej wdrozenia standardu. W zakres nowego standardu wejdg umowy leasingu operacyjnego samochodéw, umowy najmu
powierzchni, umowy wynajmu sprzetu IT. Nowy MSSF 16 wptynie prawdopodobnie na sume bilansowag (wzrosng aktywa trwate i
zobowigzania finansowe) oraz tym samym na wskazniki zadtuzenia Grupy. Z uwagi na trwajgce analizy, w tym analizy kompletnosci
przedmiotéw uzytkowanych na podstawie uméw leasingu, Grupa nie prezentuje spodziewanego wptywu wdrozenia MSSF 16 na
sytuacje majatkowo-finansowg oraz wynik finansowy.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2018 r. efektywne sg nastepujace
nowe interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe

- MSSF 15 Przychody z uméw z klientami oraz pézniejsze zmiany

- Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci na bazie akgiji

- Zmiany do MSSF 40 Nieruchomosci inwestycyjne — reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

- KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczek

Wdrozenie MSSF 9 Instrumenty finansowe
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W biezacym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe. Grupa skorzystata z
mozliwosci nieprzeksztatcania danych dotyczacych wczesniejszych okresow.

Ewentualny wplyw pierwszego zastosowania MSSF 9 Grupa planowata ujg¢ w saldzie poczgtkowym wyniku lat ubiegtych. Jednak w
zwigzku z tym, iz skalkulowane na dzien 1 stycznia 2018r. kwoty odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow stanowigcych instrumenty
finansowe, ustalone zgodnie z nowymi regulacjami, nie réznig si¢ istotnie od kwot odpiséw juz ujetych w sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2017r., odstgpiono od korekty salda poczatkowego zyskow zatrzymanych Spoétki z tytutu wdrozenia MSSF 9.

MSSF 9 definiuje cztery kategorie aktywow finansowych, ktérych rozréznienie dokonuje sie w zaleznosci od modelu biznesowego w
zakresie zarzgdzania aktywami oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywoéw pienieznych:

- aktywa wyceniane po poczagtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie

- aktywa wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite przychody

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, dlatego regulacje MSSF 9 w tym zakresie nie maja do niej zastosowania.

MSSF 9 nie zmienia klasyfikacji zobowigzan finansowych Grupy. Sa one w dalszym ciggu wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zastosowanie nowego standardu, w miejsce dotychczas obowigzujagcego MSR 39, nie wprowadzito zmian w metodologii wyceny
aktywow i zobowigzan finansowych. Zasadniczg metodg stosowang do wyceny jest nadal metoda zamortyzowanego kosztu, w zwigzku
z czym wartos$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych na dzien wdrozenia MSSF 9 jest taka sama jak w przypadku MSR 39.

Zmiana jakg wprowadza MSSF 9 dotyczy sposobu ujmowania ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami stanowigcymi instrumenty
finansowe. Dotychczasowy model strat poniesionych zostat zastgpiony nowym modelem strat oczekiwanych.

Wdrozenie MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

W biezgcym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 15 Przychody z uméw z klientami. Grupa
skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych dotyczacych wczesniejszych okresow.

Ewentualny wptyw pierwszego zastosowania MSSF 15 Grupa planowata ujg¢ w saldzie poczatkowym wyniku lat ubiegtych. Jednak po
analizie nowego standardu ustalono, ze dane nie rdznig sie istotnie od kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2017r., odstgpiono od korekty salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych Grupy z tytutu wdrozenia MSSF 15.

Podstawowg zasadg standardu jest, ze jednostka ujmuje przychdd w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta
przyrzeczonych débr lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej warto$¢ wynagrodzenia, ktére jednostka oczekuje otrzymaé w zamian za te
dobra lub ustugi.

Grupa w ramach analizy wptywu MSSF 15 na sprawozdania finansowe podjeta nastepujace kroki: zidentyfikowanie umowy z klientami,
zidentyfikowanie umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen, okreslenie ceny transakgji, alokowanie cen transakcji do umownych
zobowigzan do realizacji Swiadczen, ujecie przychodoéw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Po przeprowadzeniu analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz uméw pod kgtem momentu oraz wysokosci ujmowania
przychoddw w wyniku, Grupa uznata, iz standard nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Il. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich (zt),
ktore sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem kapitatéw wtasnych ktére zostaty przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wpltywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ fgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za 2017 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesigecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug
MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok.
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Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest
wraz z niniejszym sprawozdaniem.

. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytulu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe, lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$c¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad ta jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach
potaczenia jednostek wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywow
przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujgcg wobec poprzednich wtascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatéw kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem s3g to koszty, ktére jednostka przejmujgca ponosi, aby doprowadzi¢ do pofgczenia jednostek, np.
koszty te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, opfaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za
inne ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogdlnej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds.
przeje¢ oraz koszty rejestracji i emisji dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z
przejeciem koszty jako koszt okresu, w ktérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate warto$ci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spoétkach objetych konsolidacja. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywédw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzieh nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udzialy niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(if) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow

niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw jest to
wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, zas jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie

30.06.2018 31.12.2017
Centrum Medyczne Enel-Med S.A. Jednostka dominujgca
Enelbud Sp. z o.0. 100 % 100 %
Enel Invest Sp. z 0. 0. 100 % 100 %
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" Enel-Med Sp. z 0.0. 100 % 100 % H
" Centrum Medyczne Enel-Med Rehabilitacja Sp. z 0.0. 100 % 100 % H
H Centrum Medyczne Enel-Med Villa Clinic Sp. z 0.0. 100 % 100 % H
" Pro Care Sp. z 0. 0. (posrednio przez Enel Invest Sp. z 0.0.) 98 % 98 % H
" Metson Sp. z 0.0. (posrednio przez Enel Invest Sp. z 0.0.) 20 % 20 % H

e) Spoftki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Nie dotyczy.
IV. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Jednym z gtéwnych filaréw dziatalnosci Grupy jest sprzedaz abonamentéw medycznych klientom korporacyjnym. Pierwsze pétrocze
przypada zawsze na okres zwigkszonej zachorowalnosci, co skutkuje wiekszym wykorzystaniem abonamentéw przez klientow
korporacyjnych. Niemniej jednak, na przetomie stycznia i marca takze pacjenci komercyjni oraz klienci towarzystw ubezpieczeniowych
korzystajg z ustug medycznych Spdiki, za ktore rozliczajg sie FFS (ptatno$¢ za zrealizowang ustuge), co pozytywnie wptywa na wynik
finansowy Spofki.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$c¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIl. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$é
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy zastosowani MSR 34, ktére maja
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysziych
latach zostaty przedstawione w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci
ekonomicznej kazdej transakgc;ji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg czy nastgpita utrata wartosci
sktadnikéw aktywéw trwatych. W przypadku zidentyfikowania takiej przestanki, jednostka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. Oszacowanie warto$ci uzytkowej skiadnika aktywdéw trwatych wigze sie, miedzy innymi, z przyjeciem zatozen w
zakresie szacunkéw co do kwot, termindw przysztych przeptywow pienieznych, ktore jednostka moze uzyskaé z tytutu danego
sktadnika aktywow trwatych, innych czynnikéw. Szacujgc warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy jednostka opiera sie na
dostepnych danych rynkowych na ten temat lub wycenach sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcéw, ktére co do zasady
rowniez opierajg sie na szacunkach.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw

Spétka utworzyta rezerwy na odprawy emerytalne zgodnie z wyceng aktuarialng. Warto$¢ pozostatych rezerw zostata oszacowana
na podstawie wartosci szacowanych wyptywow pienieznych oraz prawdopodobienstwa ich realizacji.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczcowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci i zapasy
Naleznosci i zapasy podlegajg odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie ich wartosci. Odpisy
na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne

VIIl. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystagpity.

IX. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystagpity.
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X. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2018 - 30.06.2018 r.

Wyszczegodlnienie Grunty %ﬂ%mh! i l:\/lril:(zizzxia i asnrso';i (IJ(ritu P%T'g::fi'e SrogLIfidtorvv\\:iaele w Razem
rwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 106 753 12 972 3639 89 110 3572 216 046
Zwiekszenia, z tytutu: 1494 2126 476 2 683 2641 9420
- nabycia $rodkéw trwatych 396 149 68 2 206 1309 4128
- nabycia $rodkéw trwatych - remonty generalne
komponenty 1189 1189
- inne nabycia 9 102 111
- zawartych umow leasingu 408 41 449
- rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 1099 1977 468 3543
Zmniejszenia, z tytutu: 5 131 100 3686 3922
- zbycia 5 127 14 146
- likwidacji 86 86
- rozliczenie srodkow trwatych w budowie 3543 3543
- inne 4 143 147
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2018 108 247 15 092 3983 91 693 2527 221543
Umorzenie na dzien 01.01.2018 27734 5 846 1907 30 849 66 335
Zwigkszenia, z tytutu: 3601 1081 364 5 368 10414
- amortyzacji 3601 1081 364 5 366 10412
- inne 2 2
Zmniejszenia, z tytutu: 102 61 163
- likwidacji 49 49
- sprzedazy 100 12 111
- inne 2 2
Umorzenie na dzien 30.06.2018 31335 6 927 2169 36 156 76 586
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018
Zwiekszenia:
Zmniejszenia:
Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2018
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2018 76 913 8 166 1815 55 537 2527 144 957
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Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywédw trwatych.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych

Tytut zobowigzania 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
zobowigzania inwestycyjne 725 2579 679
zobowigzania umowne poczynione na poczet przysztych
zakupow inwestycyjnych
Suma 725 2579 679
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2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2018-30.06.2018 r.

w A fmref Koszty prac g Patenty i Oprogramowanie . Wartosfci a
yszczegolnienie rozwojowych Znaki towarowe licencje? komputerowe Inne nlematerla_lne Ogotem
w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 5220 2 320 7 540
Zwigkszenia, z tytutu: 399 558 957
- nabycia 144 558 702
- rozliczenie $rodkéw trwatych w budowie 157 157
- inne 98 98
Zmniejszenia, z tytutu: 157 157
- rozliczenie $srodkow trwatych w budowie 157 157
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2018 5619 2721 8 340
Umorzenie na dzien 01.01.2018 2671 2671
Zwigkszenia, z tytutu: 403 403
- amortyzacji 403 403
- amortyzacja - inna
Zmniejszenia:
Umorzenie na dzien 30.06.2018 3074 3074
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2018
Zwigkszenia:
Zmniejszenia:
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2018
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2018 2545 2721 5 266
Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci niematerialnych.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
Tytut zobowigzania 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
zobowigzania inwestycyjne 3 40
Suma 3 40
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3. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja na dzien 30.06.2018 r.

Nie dotyczy.

4. Stan wartosci szacunkowych zapasow

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Materiaty na potrzeby produkciji
Pozostate materiaty 2 862 2482 2194
Pétprodukty i produkcja w toku
Produkty gotowe
Towary
Zapasy brutto 2 862 2482 2194
Odpis aktualizujgcy stan zapasow
Zapasy netto 2 862 2 482 2194
5. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Naleznosci krotkoterminowe 23 950 25215 20 138
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg
- od pozostatych jednostek 23950 25215 20138
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 1139 930 820
Naleznosci krétkoterminowe brutto 25 089 26 146 20958
Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci na 30.06.2017
Naleznosci Pozostate
Wyszczegélnienie handlowe naleznosci
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na 01.01.2018 r.
Zwigkszenia:
Zmniejszenia:
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci od jednostek powigzanych na 30.06.2018 r.
Jednostki pozostafe
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na 01.01.2018 r. 930
Zwigkszenia, w tym: 209
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 209
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci
Stan odpisow aktualizujagcych wartos$é naleznosci od jednostek pozostatych na 30.06.2018 r. 1139
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci ogotem na 30.06.2018 r. 1139

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2017 r.

Przeterminowanie w dniach

ps s Nie 91— | 181 -
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane < 69 61 — 90 180 360 >36p
dni dni A A dni
dni dni
Jednostki powigzane nie objete konsolidacjg
naleznosci brutto
odpisy aktualizujgce
naleznosci netto
Jednostki pozostate
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naleznosci brutto 23170 16 497 | 4662 315| 472 341 882
odpisy aktualizujgce 1139 257 882
naleznosci netto 22 031 16 497 | 4662 315| 472 84
Ogodtem
naleznosci brutto 23170 16 497 | 4662 315| 472 341 882
odpisy aktualizujgce 1139 257 882
naleznosci netto 22 031 16497 | 4662 315 | 472 84
6. Odroczony podatek dochodowy
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia 31.12.2017 zwickszenia | zmniejszenia | 30.06.2018
aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 535 535
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1533 753 2 286
Niezaptacone odsetki (dostawcy+ pozyczki) 188 108 80
Koszty podatkowe przysztych okresow 458 717 1176
Warto$é netto ST w leasingu - zobowigzania z tyt. leasingu 2734 155 2889
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 1806 450 1355
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych
okresach 2832 242 3074
Odpisy aktualizujgce naleznosci 930 209 1139
Przychody ksiegowe przysztych okresow 2150 2150
Suma ujemnych réznic przejsciowych 11 015 4 226 558 14 684
stawka podatkowa
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku 2093 803 106 2790
Dodatnie roznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia 31.12.2017 zwigkszenia | zmnigjszenia | 30.06.2018
rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 34 417 484 33933
Naliczone nie zaptacone odsetki od pozyczek 372 103 475
Warto$é netto ST w leasingu - zobowigzania z tyt. leasingu 1 366 81 1285
Whptata na depozyt z tytutu umowy leasingu 2188 151 2 339
Przeszacowana do wart godziwej warto$¢ nieruchomosci 3057 173 2884
Suma dodatnich réznic przejsciowych 41 401 254 738 40917
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 7 866 48 140 7774
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Wyszczegélnienie 30.06.2018 31.12.2017 | 30.06.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2790 2093 2459
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 7774 7 866 8 109
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -4 984 5773 -5 650
7. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
30.06.2018 31.12.2017 | 30.06.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 535 535 413
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2 286 1533 1802
Rezerwy na pozostate Swiadczenia
Razem, w tym: 2820 2 068 2215
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- dlugoterminowe 527 527 411
- krétkoterminowe 2293 1540 1804
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na Rezerwy na
@ dpra\yvy Rezerw;(gi na Rezelrwy na pozost); te
3 nagrody urlopy s A
en:s;)t/ga‘tlllr;e ! jubileuszowe | wypoczynkowe ;:2;3\;:\?:;
Stan na 01.01.2018 535 1533
Utworzenie rezerwy 753
Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 30.06.2018, w tym: 535 2 286
- dlugoterminowe 527
- krotkoterminowe 7 2 286

8. Pozostate rezerwy
Nie wystagpity.
Zmiana stanu rezerw
Nie dotyczy.

9. Przychody ze sprzedazy

Wyszczegdlnienie

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017

Przychody z abonamentéw medycznych 110 299 92 392
Przychody inne 72 237 63 414
SUMA przychodéw ze sprzedazy 182 536 155 806

Xl. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Przewazajgca dziatalno$¢ grupy koncentruje sie na segmencie ochrony zdrowia. W zwigzku z czym sprawozdanie finansowe Grupy

wykazuije tylko jeden segment operacyjny — ustugi medyczne.

XIl. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

2. Emisja kapitalowych papieréw wartosciowych

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Liczba akcji 23 566 900 23 566 900 23 566 900
Warto$¢ nominalna akgiji 1 1 1
Kapitat zakladowy 23 567 23 567 23 567
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
yszczeg 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapital na poczatek okresu 23 567 23 567 23 567
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Zwiekszenia:

Zmniejszenia:

hiperinflacja

Kapital na koniec okresu

23 567

23 567

23 567

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 PLN i zostaty w petni optacone.

XIIl. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Spdtka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

XIV. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprzedaz na rzecz

Naleznosci od podmiotow

Podmiot powigzany poc!mlotow powiazanych w tym przeterminowane
powigzanych
o 01.01 - 01.01 -
Jednostka dominujaca 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
Centrum Medyczne Enel-Med S.A.
Jednostki zalezne:
Enel Invest Sp. z 0.0. 12 13 3 3 3
Enelbud Sp. z 0.0. 16 16 3 3 3
Enel-Med Sp. z 0.0. 216 44 127
Centrum Medyczne Enel-Med 35 101
Rehabilitacja Sp. z o.0. 171
Centrum Medyczne Enel-Med Villa 16 77
Clinic Sp. z 0.0. 81
Pro Care Sp. z 0.0. 3 3 25 21 15
Jovimed Osrodek Opiekunczo- 24 5

Rehabilitacyjny Sp. z 0.0.

Jednostka stowarzyszona:

Metson Sp. z o.0.

Wspélne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujaca jest
wspolnikiem

Zarzad Spoétek Grupy

Transakcje z udziatem innych
czlonkoéw gtéownej kadry
kierowniczej

Podmiot powigzany

Zakupy od podmiotéw

Zobowiazania wobec

w tym zalegte, po uptywie

powigzanych podmiotéw powigzanych terminu ptatnosci
01.01 - 01.01 -

Jednostka dominujaca 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
Centrum Medyczne Enel-Med S.A.
Jednostki zalezne:
Enel Invest Sp. z 0.0. 5 449 3497 452 87 160
Enelbud Sp. z o.0.
Enel Med Sp. z 0.0. 1485 359
Centrum Medyczne Enel-Med
Rehabilitacja Sp. z o.0. 565 79 177
Centrum Medyczne Enel-Med Villa

-~ 6 6 72
Clinic Sp. z o.0.
Pro Care Sp. z 0.0.
Jovimed Osrodek Opiekunczo-
Rehabilitacyjny Sp. z 0.0.
Jednostka stowarzyszona:
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Metson Sp. z 0.0.

Wspdlne przedsiewzigcia, w ktérych
jednostka dominujaca jest

wspolnikiem

Zarzad Spoétek Grupy

Transakcje z udziatem innych
cztonkow gltéwnej kadry

kierowniczej

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Nie dotyczy.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Nie dotyczy.

XV. NIESPLACONE POZYCZKI_LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W

TYM DNIU

Nie dotyczy.

XVI. STAN ’ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Poreczenie sptaty weksla 6 247 6 543 6 839
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych jako zabezpieczenie
wykonania umow 8416 7 606 7563
Zobowigzania z tytulu pozwéw sgdowych 774 698 1689
Razem zobowigzania warunkowe 15 437 14 847 16 092
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Wyszczegolnienie Gwarancja / poreczenie dla Tytutem Waluta | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017

gwarancja bankowa zabezpieczenie
udzielona przez Bank wykonania umowy
Millennium SA Kupiec Poznanski SA pin 563 563 563

. zabezpieczenie
gwarancja bankowa Atrium Poland 1 Sp. z 0. o. wykonania umowy
udzielona przez Bank Promenada 2 Sp. k.
Millennium SA pin 400 382 387
gwarancja bankowa zabezpieczenie
udzielona przez Bank wykonania umowy
Millennium SA NBP pin 591 591 591
gwarancja bankowa zabezpieczenie
udzielona przez Bank wykonania umowy
Millennium SA SEB Investment GmbH pin 242
gwarancja bankowa zabezpieczenie
udzielona przez Bank wykonania umowy
Millennium SA Arkady Wroctawskie SA pin 319 319 319
gwarancja bankowa zabezpieczenie
udzielona przez Bank wykonania umowy
Millennium SA GSSM Warsaw Sp z o.0. eur 478 435 441
gwarancja bankowa zabezpieczenie
udzielona przez Bank wykonania umowy
Millennium SA Project Sp.z 0.0. pin 386 386 386
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gwarancja bankowa
udzielona przez Bank

zabezpieczenie
wykonania umowy

Millennium SA Blue City Sp. z 0.0. pin 299 299 299

gwarancja bankowa Silesia Business Park A Sp. z . .

udzielona przez Bank 0.0 zabezpieczenie

Millennium SA o wykonania umowy | pln 66 60 60

gwarancja bankowa Silesia Business Park A Sp. z . .

udzielona przez Bank 0.0 zabezpieczenie

Millennium SA o wykonania umowy | euro 336 318 322

gwarancja bankowa zabezpieczenie

udzielona przez Bank Centrum Zana Sp. z 0.0. Sp.k. | wykonania umowy

Millennium SA WITOSA euro 549 525 532
. zabezpieczenie

gwarancja bankowa wykonania umowy

udzielona przez Bank KNS Krakau NeueStadmitte

Millennium SA G.m.b.H.&Co.KG Sp. K. euro 312 298 302

gwarancja bankowa zabezpieczenie

udzielona przez Bank wykonania umowy

Millennium SA MBP | Sp. z 0.0. euro 327 313 317

gwarancja bankowa zabezpieczenie

udzielona przez Bank wykonania umowy

Millennium SA Kite Duo Sp. z 0.0. euro 441 417 422

gwarancja bankowa zabezpieczenie

udzielona przez Bank Union Investment Real Estate | wykonania umowy

Millennium SA GmbH euro 149 139 141

gwarancja bankowa zabezpieczenie

udzielona przez Bank Union Investment Real Estate | wykonania umowy

Millennium SA GmbH euro 312 299 303

gwarancja bankowa zabezpieczenie

udzielona przez Bank Echo-West Gate Sp. z 0.0. Sp. | wykonania umowy

Millennium SA K. euro 163 156 102

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank Kedros Investment SPV Sp. z zabezpieczenie

Millennium SA 0.0. wykonania umowy | euro 210 201 204

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank zabezpieczenie

Millennium SA Alicja Glinka wykonania umowy | euro 67 67 67

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank IREEF - Crown Square Warsaw | zabezpieczenie

Millennium SA PropCo Spétka z o.0. wykonania umowy | euro 399 381 355

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank zabezpieczenie

Millennium SA Legia Warszawa S.A. wykonania umowy | pin 195 195 195

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank zabezpieczenie

Millennium SA Octa Alfa Sp. z 0. 0. wykonania umowy | pin 140 140 140

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank zabezpieczenie

Millennium SA Octa Alfa Sp. z 0. 0. wykonania umowy | pln 8 8

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank Savills Fund Management zabezpieczenie

Millennium SA GmbH wykonania umowy | pin 242 242

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank East-West Development Office | zabezpieczenie

Millennium SA Sp. z o.0. wykonania umowy | pin 213 228 228

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank Spétdzielnia Inwestycji zabezpieczenie

Millennium SA Mieszkaniowych Ursynéw wykonania umowy | pin 347 223 223

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank Retail Park Targéwek Warsaw | zabezpieczenie

Millennium SA Sp. zo.o. wykonania umowy | pln 302

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank zabezpieczenie

Millennium SA Buma Inwestor 30 Sp. z 0. 0. wykonania umowy | pin 183

gwarancja bankowa

udzielona przez Bank zabezpieczenie

Millennium SA Atalian Poland Sp. z 0.0. wykonania umowy | pin 421 421 421

poreczenie sptaty weksla

wystawionego przez . = zabezpieczenie

Centrum Medyczne Enel- BFL Nieruchomosci Sp. z zobowigzan

Med. Sp. z o0.0. 0.0. leasingowych pin 6 247 6 543 6 839

Razem 14 663 14 149 14 402
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XVII. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktyw_a finansowe wyceniane w zamortyzowanym 31204 34 755 31 204 34 755
koszcie
Naleznosci handlowe 22 031 23274 22 031 23274
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5129 7612 5129 7612
Pozostate aktywa finansowe 4044 3870 4044 3870
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite przychody 8741 8759 8741 8759
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
fobovquzama finansowe wyceniane w zamortyzowanym 77 997 81 655 77 997 81 655

oszcie
Kredyty i pozyczki 43013 43 767 43013 43 767
Zobowigzania handlowe 25 358 28 205 25 358 28 205
Pozostate zobowigzania finansowe 9627 9 684 9627 9 684

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

XVIII.  ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH
W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU POLROCZA

W | péitroczu 2018r. nastapity nastepujace zmiany w Grupie Enel-Med:
1) spotka zalezna - Centrum Medyczne Enel-Med Spétka Akcyjna Villa Clinic Spétka Komandytowa zostata przeksztatcona w
Centrum Medyczne Enel-Med Villa Clinic Sp. z 0.0 (w ktérej wedtug stanu na dzief 30.06.2018r. 100% udziatéw posiadata
Centrum Medyczne Enel-Med S.A.)
2) spotka zalezna Centrum Medyczne Enel-Med Spdétka Akcyjna Rehabilitacja Spétka Komandytowa zostata przeksztatcona w
Centrum Medyczne Enel-Med Rehabilitacja Sp. z 0.0. (w ktérej wedtug stanu na dzieh 30.06.2018r. 100% udziatéw posiadata
Centrum Medyczne Enel-Med S.A.).
W dniu 7.08.2018r. spotki: Centrum Medyczne Enel-Med Villa Clinic Sp. z 0.0, Centrum Medyczne Enel-Med Rehabilitacja Sp. z 0.0
oraz Enel-Med Sp. z 0.0 zostaty potgczone z Centrum Medyczne Enel-Med S.A.

XIX. JEDNOSTKA INWESTYCYJNA

Nie dotyczy.
XX. ZNACZACE ZDARZENIA | TRANSAKCJE

Wyniki finansowe Spétki charakteryzuja sie duzg zmiennoscig w czasie. Majg na to wplyw zaréwno czynniki zewnetrzne (np. epidemie,
okresy wzmozonych zachorowan czy zmiany zachowan konsumentéw), jak réwniez zmiany zachodzgce w Spéice i jej Grupie
Kapitatowej (np. otwieranie nowych placéwek). Spétka i jej Grupa Kapitatowa na biezgco analizuje zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i
czynniki wewnetrzne. Warto jednak wskaza¢, ze przewidzenie rzeczywistego wptywu czynnikéw zewnetrznych na dziatalno$¢ Spotki i
jej Grupy Kapitatowej nie zawsze jest mozliwe.

Na poczatku roku 2018, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, zaobserwowa¢ mozna bylo znaczny wzrost
zachorowan. To z kolei pociggneto za sobg wzrost kosztéw ponoszonych przez Spétke na obstuge pacjentow. Warto zauwazy¢, ze
wigkszo$¢ pacjentdw Spotki to pacjenci abonamentowi, zapewniajgcy Spoétce przychdéd na statym poziomie. Wzrost ilosci ustug
Swiadczonych na rzecz tej grupy pacjentdw i wigzacy sie z tym wzrost kosztéw w sposdb negatywny wptynat na wynik finansowy.
Jednoczesnie jednak jednym z gtdwnych czynnikéw s$wiadczgcych o jakosci ustug oferowanych przez Spétke jest zapewnienie
odpowiedniej dostepnosci do specjalistow. Z powyzszych wzgledéw zachodzg trudnosci z jednoznacznym poréwnywaniem wybranych
okreséw w trakcie roku.

Nie bez wptywu na wynik pozostaly réwniez czynniki wewnetrzne zwigzane ze zmianami organizacyjnymi, jakie zaszly w ostatnim
okresie. W roku 2017 potencjat operacyjny Grupy Kapitatowej zostat istotnie wzmocniony. W roku 2017 zostato uruchomionych 9
nowych placéwek medycznych. Otwieranie nowych placowek jest konieczne w celu zapewnienia odpowiedniego potencjatu
operacyjnego i umozliwienia Grupie dalszego dynamicznego rozwoju. Nalezy wskazaé, ze otwarcie nowej placowki wigze sie z
koniecznoscig dokonania naktadéw inwestycyjnych. Ponadto nowe placéwki w poczatkowym okresie swojej dziatalnosci zazwyczaj w
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sposob negatywny wptywajg na wyniki finansowe Spotki Dominujgce;j i jej Grupy Kapitatowej. Wynika to z tego, ze koszty state (czynsz,
media, koszty administracyjne itp.), ktére sg konieczne do prawidtowego funkcjonowania nowej placéwki, pojawiajg sie juz od momentu
uruchomienia placéwki. Natomiast wzrost przychodéw nastepuje stopniowo — przychody rosng wraz z zapetnianiem potencjatu nowej
placéwki. Z powyzszych wzgledéw, otwieranie nowych placéwek zawsze wptywa na wynik finansowy Spoétki Dominujacej i jej Grupy
Kapitatowej. Z uwagi na to, ze wiekszos¢ nowych placéwek zostata uruchomiona w drugiej potowie 2017 roku, poréwnanie wynikow
finansowych z pierwszej potowy 2018 i 2017 jest dodatkowo utrudnione.

XXI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujgce roéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétek Grupy moga zostaé powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2018 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

XXIl. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W trzecim kwartale 2018 r. nastagpito uproszczone potgczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 w. zw. z art. 516 § 5 k.s.h.
przez przeniesienie na Centrum Medyczne Enel-Med S.A. catego majatku trzech spétek od niej zaleznych, tj. Centrum Medyczne Enel-
Med Villa Clinic Sp. z 0.0., Centrum Medyczne Enel-Med Rehabilitacja sp. z 0.0. oraz Enel-Med sp. z 0.0. (faczenie sie przez przejecie).
Potaczenie to zostato zarejestrowane w dniu 7 sierpnia 2018 r.

W dniu 09.08.2018 r. Spétka Dominujgca zawarta jako kredytobiorca, z Bankiem Millennium S.A. (dalej: Bank) jako kredytodawcg aneks
do umowy o kredyt pod hipoteke dla firm z dnia 25.03.2013 r. W wyniku podpisania tego aneksu dodatkowa kwota w wysokosci
8.000.000,00 PLN zostata uruchomiona od dnia 09.08.2018 r. Termin spfaty kredytu zostat oznaczony do dnia 20.07.2023 r. Kredyt
bedzie wykorzystywany na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki Dominujacej, a oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR 1M plus marza Banku.

W wyniku tej operacji znaczna czg$¢ srodkéw wykorzystywanych na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki pochodzi¢ bedzie z
kredytu dtugoterminowego, zamiast, tak jak dotychczas z kredytow krotkoterminowych. Powinno to pozytywnie wptynaé na biezaca
ptynnosé finansowg Spétki i Grupy Kapitatowe;.

Warszawa, dnia 25.09.2018r.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 30



Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

31



