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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
CENTRUM MEDYCZNEGO ENEL-MED S.A.

1.1. Opis dziatalnosci Spotki Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. jest prywatnym operatorem ustug medycznych w Polsce, obecnym na polskim
rynku ochrony zdrowia od 1993 roku.

Spoétka prowadzi 19 placéwek medycznych, w tym 13 przychodni wieloprofilowych (tacznie z sze$cioma przyzakta-
dowymi) oraz dwa szpitale, zlokalizowane w Warszawie.

Przychodnie wieloprofilowe znajduja sie w atrakcyjnych lokalizacjach (miedzy innymi w prestizowych centrach
handlowych czy biurowcach), w szeséciu duzych miastach: w Warszawie (Oddziat Zacisze, Atrium, Blue City,
Arkadia, Putawska, Domaniewska, Centrum), Krakowie (Oddziat Galeria Krakowska), Poznaniu (Oddziat Kupiec
Poznanski), todzi (Oddziat Manufaktura), Gdansku (Oddziat Grunwaldzka) oraz we Wroctawiu (Oddziat Arkady
Wroctawskie). Przychodnie przyzaktadowe, tj. oddziaty zlokalizowane w obrebie siedziby klienta korporacyjnego,
oferujace podstawowy zakres ustug, wytacznie dla pracownikéw danego klienta, zlokalizowane sa na terenie
Warszawy, w Pile, oraz w todzi. Wyjatkiem jest placéwka zlokalizowana w Specjalnej Strefie Ekonomicznej,
Podstrefie Wroctaw-Kobierzyce, z ktorej korzystaja pracownicy spotek nalezacych do Klastra LG wraz z rodzinami,
jak rowniez pacjenci indywidualni, nie zatrudnieni w spétkach, z ktérymi ENEL-MED podpisat umowy na
$wiadczenie ustug medycznych. Dodatkowo, Spétka wspdtpracuje z niespetna 1.300 placéwkami partnerskimi,
ktorych przychodnie znajduja sie miejscowosciach, gdzie Emitent nie posiada wtasnych placéwek medycznych.

Ponadto, Spotka jest operatorem dwdch szpitali, zlokalizowanych w Warszawie, 20 — tézkowego szpitala
wielospecjalistycznego Zacisze oraz 30 — t6zkowego Szpitala Centrum, zlokalizowanego przy al. Solidarnosci 128.
Naterenie szpitali, jak rowniez w przychodni wieloprofilowej w Gdansku ENEL-MED prowadzi odziaty diagnostyczne,
wyposazone w rezonans magnetyczny i tomograf komputerowy (Szpital Centrum i Szpital Zacisze) oraz rezonans
magnetyczny w Gdansku.

Swiadczone przez Spotke ustugi medyczne obejmuja m.in.:

* podstawowa oraz specjalistyczng opieke ambulatoryjna, obejmujaca réwniez rehabilitacje, zabiegi wykonywane
w trybie ambulatoryjnym,

* opieke stomatologiczna,

* badania diagnostyki obrazowej (miedzy innymi przy uzyciu rezonansu magnetycznego, tomografii komputerowej,
USG i RTG),

* hospitalizacje, obejmujgca zabiegi i operacje w wybranych specjalizacjach w trybie operacji planowych w ramach
Szpitala Zacisze i Szpitala Centrum,

* medycyne wyjazdowa i interwencyjne wizyty domowe oraz pomoc w nagtych zachorowaniach.

Z szerokiego wachlarza ustug medycznych swiadczonych przez Spétke (tacznie 58 specjalizacji) korzystaja zarowno
klienci komercyjni, posiadajacy wykupiony abonament medyczny, jak i pacjenci indywidualni, korzystajacy z ustug
w ramach ubezpieczenia zdrowotnego medi-care, odptatnie badz w ramach Narodowego Funduszu Zdrowia, na
usfugi na ktére ENEL-MED ma podpisany kontrakt. Dodatkowo, ENEL-MED zawart umowy na obstuge pacjentow
z licznymi towarzystwami ubezpieczeniowymi, takimi jak Allianz, PZU Pomoc, Generali, Inter Polska, Signal Iduna,
czy Uniga. Ubezpieczyciele rozliczajg sie z Emitentem ptacac za kazda zrealizowang ustuge medyczna.
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1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.

Adam Rozwadowski — Prezes Zarzadu

Petni funkcje Prezesa Zarzadu od 2006 roku. Absolwent Politechniki
Gdanskiej. W latach 1972-1985 pracowat w STOEN, jako kierownik oddziatu
ogolnotechnicznego, za$ w latach 1985-1995, jako Dyrektor w biurze
Projektowania i Realizacji Inwestycji. Od 1993 roku, najpierw jako Dyrektor
Generalny, nastepnie jako Prezes zarzadza Centrum Medycznym ENEL-MED.
Ponadto, petnifunkcje Wiceprezesa Ogélnopolskiego Stowarzyszenia Szpitali
Prywatnych oraz Cztonka Zarzadu Ogdélnopolskiego Zwigzku Pracodawcéw
Prywatnej Stuzby Zdrowia.

Jacek Rozwadowski — Wiceprezes Zarzadu

Petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 2009 roku. Zwigzany ze Spotka od
2002 roku, od 2008 roku jest Dyrektorem Zarzadzajacym. Absolwent Wyzszej
Szkoty Businessu i Administracji w Warszawie. Zanim podjat prace w sektorze
medycznym, byt zwigzany z branza motoryzacyjng. W latach 1999 — 2002
zajmowat sie marketingiem i sprzedazg w DAF Trucks Polska sp. z 0.0. Wcze$niej
przez rok pracowat dla DAF Trucks NV Holland, w ktérym byt odpowiedzialny za
sprzedaz na region Polski. W latach 1996 — 1998 project manager w Elektrim S.A.

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.

* Anna Rozwadowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Anna Piszcz — Cztonek Rady Nadzorczej

* Janusz Jakubowski — Cztonek Rady Nadzorczej

* Zbigniew Okonski — Cztonek Rady Nadzorczej
* Adam Ciuhak — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.

1.3. Struktura Akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Adam Rozwadowski 7.124.000 30,23 7.124.000 30,23
Anna Rozwadowska 7.123.950 30,23 7.123.950 30,23
Generali OFE 2.377.000 10,09 2.377.000 10,09
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1.680.000 7,13 1.680.000 7,13
Jacek Rozwadowski 992.800 4,21 992.800 4,21
Bartosz Rozwadowski 972.650 4,13 972.650 4,13
Pozostali akcjonariusze 3.296.500 13,98 3.296.500 13,98
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.

1.4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej
Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. tworzy Grupe Kapitatowa, sktadajaca sie z jednostki dominujacej Centrum

Medycznego ENEL-MED S.A. oraz jednostek zaleznych: Enelbud sp. z 0.0., i Centrum Medyczne Diagnostyka
Obrazowa sp. z o.0.

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.

Centrum Medyczne Enelbud sp. z o.0.

Diagnostyka Obrazowa
sp. z 0.0.

Enelbud sp.zo0.0.-spétka powotanaw 2006 r. (w2013 roku nastapitazmiana nazwy Spotkiz Centrum Nieruchomosci
Enel-Med sp. z 0.0.). Spdtka zajmuje sie prowadzeniem inwestycji na nieruchomosciach zwigzanych z ochrong
zdrowia. Jednostka dominujaca - Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. posiada 80 udziatéw w tej spétce zaleznej.
Wielkos¢ ta stanowi 80% kapitatu zaktadowego. Ponadto, Enelbud sp. o.0. posiada 40% udziatbw w spotce
Bonus Vitae sp. z o.0., ktérej planowanym przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie dfugoterminowej opieki
nad osobami starszymi. Dodatkowo, Enelbud Sp. z 0.0. zakupit w 2014 roku 40% udziatow w spdice New Media
Development & Hotel Services sp. zo.0., ktérej planowanym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w budynki
i nieruchomosci przeznaczone pod ustugi opieki dfugoterminowej, ktére bedg wynajmowane przez Bonus Vitae.

Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa sp. z 0.0. — spétka utworzona w czwartym kwartale 2013 roku,
w ktérej Emitent objat 50 udziatow o facznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki. W dniu 29 maja 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Centrum Medyczne
Diagnostyka Obrazowa sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spotki z kwoty 5.000,00 zt
do kwoty 50.995.000,00 zt, poprzez utworzenie 509.950 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.
Wszystkie nowo utworzone udziaty zostaty objete przez Spétke i pokryte w dniu 29 maja 2014 r. w catoséci wktadem
niepienieznym (aportem) w postaci 5.000,00 udziatéw w spotce Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej 500.000,00 ztotych. Wnoszone udziaty stanowity
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0. Do dnia, na ktére sporzadzone
zostato poéfroczne skrécone sprawozdanie finansowe, spoétka zalezna pod firma Centrum Medyczne Diagnostyka
Obrazowa sp. z 0.0. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z o.0.
Na dzien publikacji niniejszego raportu spétka zalezna pod firma Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa
sp. z 0.0. Obecnie gtownym aktywem Spétki sg $rodki finansowe, z ktérych Emitent bedzie finansowaé rozwoj
Grupy Kapitatowej.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Emitent konsoliduje metodg petng spotki Enelbud sp. z 0.0. oraz Centrum Medyczne
Diagnostyka Obrazowa sp. z 0.0. oraz metodg praw wifasnosci spétki Bonus Vitae sp. z 0.0. oraz New Media
Development & Hotel Services sp. z o.0.
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.

1.5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W dniu 28 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z o.0.
(spdtka zalezna od Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
z kwoty 5.000,00zt zt do kwoty 500.000,00 z1, to jest o kwote 495.000,00 zt, poprzez utworzenie 4.950 nowych udziatow
o wartosci nominalnej po 100,00 zt kazdy. Wszystkie nowo utworzone udziaty zostaty w dniu 28 lutego 2014 r. objete
przez Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. Udziaty te zostaty pokryte w catos$ci wktadem niepienieznym (aportem)
w postaci wyodrebnionego organizacyjnie i finansowo zespofu sktadnikéw materialnych i niematerialnych
stuzacych do prowadzenia dziatalnosci z zakresu diagnostyki obrazowej w nastepujacych placowkach: Oddziale
Diagnostycznym Bielany w Warszawie, Pracowni Rezonansu Magnetycznego w Koninie, Pracowni Rezonansu
Magnetycznego w Mielcu, Pracowni Tomografii Komputerowej w Poznaniu, Pracowni Rezonansu Magnetycznego
w tomzy, Pracowni Tomografii Komputerowej w Wotominie oraz Pracowni Diagnostycznejw Lublinie, stanowiacego
zorganizowanag cze$¢ przedsiebiorstwa zdolng do samodzielnego funkcjonowania jako przedsiebiorstwo.
Opisana powyzej zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa zostata wniesiona do Centrum Medyczne Diagnostyka
sp. z 0.0. z koncem dnia 30 kwietnia 2014 r. Na skutek opisanych zmiany Spétka uzyskata 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0.

Nastepnie w dniu 29 maja 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Centrum Medyczne Diagnostyka
Obrazowa sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spétki z kwoty 5.000,00 zt do kwoty
50.995.000,00 zt, poprzez utworzenie 509.950 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie nowo
utworzone udziaty zostaty objete przez Spotke i pokryte w dniu 29 maja 2014 r. w catosci wktadem niepienieznym
(aportem) w postaci 5.000,00 udziatéw w spoétce Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej
100,00 zt kazdy udziat, o tacznej warto$ci nominalnej 500.000,00 ztotych. Wnoszone udziaty stanowity 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0. Na skutek opisanych zmian firma Centrum
Medyczne Diagnostyka Obrazowa sp. z 0.0. nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym Centrum Medyczne
Diagnostyka sp. z o.0.

W zwiazku z zawarciem umowy sprzedazy przez Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa sp. z 0.0. na rzecz
LUX MED Diagnostyka sp. z 0.0. 100% udziatéow w kapitale zaktadowym Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0.,
Emitent utracit kontrole nad Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z o.0.

Grupa Kapitatfowa Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w | pétroczu 2014 roku



2. Najwazniejsze zdarzenia w | pétroczu 2014 roku

2. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W | POLROCZU 2014 ROKU

Najwazniejszym wydarzeniem, jakie miato miejsce w pierwszym péfroczu 2014 roku byto zawarcie umowy sprzedazy
przez Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa sp. z 0.0. (spotke zalezng od Emitenta) na rzecz LUX MED Diagnostyka
sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0. (spotki zaleznej od
Emitenta), w sktad ktérej wchodzito 7 placéwek diagnostycznych zlokalizowanych w Wotominie, tomzy, Poznaniu,
Koninie, Lublinie, Mielcu oraz w Oddziale Bielany w Warszawie. Cena sprzedazy 100% udziatow okreslona zostata
na kwote 52.519.949,00 zt. Celem sprzedazy czeéci placéwek diagnostycznych, nie tworzacych bezposredniej
synergii z podstawowa dziatalnoscig Centrum Medycznego ENEL-MED S.A. byto pozyskanie $rodkéw finansowych
na realizacje planu inwestycyjnego ogfoszonego w Strategii rozwoju na lata 2014-2016 oraz czes$cig porzadkowania
struktury Spétki.

Spotka wykorzystata wyjatkowa okazje rynkowa, zdecydowata sie na sprzedaz 11% przychodéw firmy za 52,5 min zt.
Sprzedana czes$¢ diagnostyki generowata 22,5 mIn przychodéw (dane z 2013), a zostata sprzedana za 2,5 krotnos¢
rocznych przychodow z tego tytutu. Dzieki tej transakcji firma pozyskata niezbedne na inwestycje $rodki finansowe
w najkorzystniejszy z mozliwych sposobéw (bez rozwadniania akcjonariatu lub zaciagania pozyczek bankowych).
Warto tez zauwazyé, ze spora cze$¢ sprzedawanego przedsiebiorstwa byta finansowana z zewnetrznych zrédet
(leasingi i pozyczki bankowe). Dzieki temu catkowity dtug Spétki rowniez ulegt zmniejszeniu o ponad 6 min zt.
Zmniejszeniu ulegna oczywiscie rowniez koszty dziatalnosci (w tym w znaczny sposéb amortyzacja majatku
trwatego Spétki).

W pierwszym pétroczu 2014 roku Emitent uruchomit najwieksza i najnowoczesniejsza przychodnie wieloprofilowa
zlokalizowang w Centrum Handlowym Promenada, w Warszawie. Placéwka o powierzchni 1,5 tys. mkw. oferuje
pacjentom zréznicowany wybor konsultacji specjalistycznych dla dzieci i dorostych, szeroki zakres konsultacji
i zabiegdw w ramach pediatrii, jak réwniez posiada bogata oferte rehabilitacji oraz diagnostyki.

Pierwsze pétrocze 2014 roku to réwniez przygotowania do uruchomienia specjalistycznych placowek profilowanych
w Warszawie oraz intensywny rozwoj stomatologii.

W prezentowanym okresie Spoétka zawarta umowy na najem powierzchni na potrzeby dwoéch przychodni
wieloprofilowych w Warszawie — Oddziatu Atrium oraz Oddziatu Arkadia. Zawarta umowa na wynajem pomieszczen
w budynku Atrium Plaza, pofozonym w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 29, w ktérym od 1999 roku Spétka posiada
wtasna placowke medyczng, zmienia w ocenie Zarzadu na korzy$¢ Spotki warunki finansowe zawartej wezesniej
umowy, ktérej termin wygastby w czwartym kwartale 2017 r. Zawarta umowa obniza miesieczna stawke czynszu przy
jednoczesnym przedtuzeniu okresu najmu, a jej warto$¢ w okresie obowigzywania wynie$¢ moze ok. 15.761.863,08 zt
brutto. Dodatkowo, Wynajmujacy zobowiazat sie do pokrycia czesci kosztéw prac Najemcy majacych na celu
odnowienie oraz dostosowanie do biezacych potrzeb wynajetych powierzchni. Budzet na odnowienie powierzchni
stanowi ok. 615.000 zt brutto. Druga z zawartych umoéw na najem lokalu mieszczacego sie w Centrum Handlowym
Arkadia, zlokalizowanym przy al. Jana Pawtfa Il 82 w Warszawie, w ktérym od 2005 roku Spoétka posiada wtasng
placowke medyczna, obowiazywaé beda do dnia 29 wrzesnia 2019 ., a jej warto$¢ w okresie obowigzywania umowy
wynies¢ moze ok. 8.475.523,30 zt brutto. Dodatkowo, Wynajmujacy zwréci Najemcy wydatki poniesione na prace
wykonczeniowe Najemcy o trwatym charakterze. Maksymalna wysoko$¢ finansowania prac nie przekroczy 310.000 zt
brutto. Dodatkowo, zostata zawarta umowa na okres 10 lat na wynajem pomieszczen na potrzeby przychodni
specjalistycznej w Warszawie. a jej wartos¢ wynie$s¢ moze ok. 6.351.036 zt netto.

Ponadto, Spétka podpisata umowy na $wiadczenie ustug medycznych z Canal+ Cyfrowy S.A. oraz ITI Neovision
S.A. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony, a ich warto$¢ uzalezniona jest od liczby os6b objetych pakietem
w danym miesigcu i wynie$s¢ moze ok. 2.400.000 zt (w okresie pieciu lat) w przypadku Canal+ Cyfrowy S.A. oraz
ok. 5.880.000 zt w analogicznym okresie w przypadku ITI Neovision S.A. W pierwszym poéfroczu 2014 roku Spétka
zawarta aneks do umowy z Narodowym Funduszem Zdrowia. Przedmiotem aneksu, stanowigcego umowe z NFZ,
jest swiadczenie opieki zdrowotnej w rodzaju leczenie szpitalne w zakresie neurochirurgii, ortopedii, chirurgii
ogdlnej, otorynolaryngologii, okulistyki, chirurgii naczyniowej. Powyzsze ustugi medyczne $wiadczone sg w dwéch
szpitalach Centrum Medycznego ENEL-MED zlokalizowanych w Warszawie: Szpitalu Centrum (neurochirurgia
i ortopedia) oraz Szpitalu Zacisze (pozostate specjalnosci). Umowa zostata zawarta na okres od dnia 20.02.2012 do
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dnia 31.12.2016 r. (jest to aneks do umowy wieloletniej okreslajacy warto$¢ kontraktu na 2014 rok), a jej wartos$¢
w okresie od 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. wynosi maksymalnie 5.089.344,00 zf netto, z wyjatkiem Swiadczen
z zakresu chirurgii naczyniowej, ktorej kwota finansowa zostata okre$lona na okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 r.
(Spdétka podpisata aneks do umowy na realizacje tego $wiadczenia w drugim pétroczu réwniez w tym zakresie).

Pierwsze potrocze 2014 roku to réwniez czes$ciowa restrukturyzacja zadtuzenia poprzez zawarcie anekséw
do uméw kredytowych z Bankiem Millennium S.A. Pierwszy z zawartych anekséw do umowy pod hipoteke
dla firm zwieksza warto$¢ kredytu dtugoterminowego o kwote 1.973.151 PLN, tacznie do kwoty 10.400.000 PLN.
Zawarty kredyt zostanie sptacony w 38 miesiecznych ratach, poczawszy od 30.04.2014 r. Jednocze$nie
aneks obniza oprocentowanie kredytu o 0,1%. Zgodnie z drugim zawartym aneksem Bank Millennium S.A.
przyznat Spoéfce globalny limit w kwocie 17.000.000 PLN (warto$¢ limitu zostata zmniejszona o 3.000.000 PLN
w stosunku do wczesniejszej umowy). Kredyt bedzie wykorzystywany na finansowanie biezacej
dziatalno$ci oraz na udzielanie gwarancji bankowych wymaganych przy wynajmowaniu powierzchni pod
placéwki medyczne (do kwoty 7.000.000 PLN.) Zawarty aneks zostat zawarty na okres od 25.03.2014 r.
do 24.04.2015 r.
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3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Zasady sporzadzania potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Spoétka dominujaca i Grupa Kapitatowa sporzadzajg swoje sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR). Waluta sprawozdawcza i funkcjonalng jest ztoty polski (PLN). Podstawa
wyceny bilansowej i przygotowywanych sprawozdan jest zatozenie kontynuacji dziatalnosci spétki dominujacej
i spoétek zaleznych.

Szczegotowe zasady i sposob sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
oméwione w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku,
publikowanego w ramach niniejszego raportu.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

* Ryzyko zwiazane z pogorszeniem sytuacji finansowej klientow Spétki

Znaczace zrodto przychodow Spotki stanowi sprzedaz abonamentéw medycznych, skierowanych do klientow
korporacyjnych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku znaczacego pogorszenia sie sytuacji finansowej danego klienta,
klient ten mégtby zrezygnowaé z oferowania opieki medycznej swoim pracownikom, co bezposrednio wigze
sie z rozwigzaniem umowy z Emitentem, badz zmniejszeniem zakresu $wiadczonych ustug, co przetozytoby sie
na przychody Spétki. Innym przejawem potencjalnego ryzyka jest réwniez ograniczenie wielkoéci zatrudnienia
przez klienta, co wigzatoby sie bezposrednio ze zmniejszeniem przychoddéw z tego tytutu. Niemniej jednak,
Spotka obstuguje ponad 2.000 firm, tak wiec rezygnacja jednego klienta czy zmniejszenie w danej firmie liczby
zatrudnionych oséb nie miatoby znaczacego wptywu na przychody Spétki.

* Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od klientéw i kanatéw dystrybucji

Gtéwne grupy klientow Spoétki stanowia klienci korporacyjni, majacy wykupiony abonament medyczny, pacjenci
firm ubezpieczeniowych (ENEL-MED realizuje ustugi medyczne m.in. dla klientéw takich ubezpieczycieli jak:
Allianz, PZU Pomoc, Generali, Inter Polska, Signal Iduna, czy Uniga) oraz osoby indywidualne. Istnieje ryzyko,
ze udziat danego klienta albo danego kanatu dystrybucji w przychodach Spoétki stanie sie na tyle znaczacy, ze
w przypadku utraty konkretnego klienta lub spadku sprzedazy w danym obszarze, wyniki finansowe Emitenta
moga ulec pogorszeniu. Majac na wzgledzie powyzsze, w celu minimalizacji ryzyka uzaleznienia od konkretnego
klienta lub kanatu dystrybucji, Spotka konsekwentnie prowadzi polityke dywersyfikacji zrodet przychodoéw.

* Ryzyko zmiany polityki kontraktowania swiadczen przez Narodowy Fundusz Zdrowia

Spotka posiada wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z Narodowym Funduszem Zdrowia, z ktérym zawiera
kontrakty od 2004 roku, jednak istnieje ryzyko zmiany polityki kontraktowania $wiadczen przez NFZ, co moze
przyczyni¢ sie do zmniejszenia przychodow z tego tytutu. NFZ co roku okresla warto$¢ kontraktu na dany rok.
Jednak warto podkresli¢, ze sprzedaz NFZ w pierwszym pétroczu 2014 roku stanowita niespetna 7% przychodéw
Spoétki. Emitent podjat szereg dziatan majacych na celu zintensyfikowanie sprzedazy komercyjnej ustug szpitalnych,
tak wiec nie jest uzalezniony od jednego ptatnika w tym obszarze dziatalnosci.

¢ Ryzyko btedu w sztuce lekarskiej w stosunku do pacjenta Spotki

Spotka wykonuje szereg ustug medycznych, w tym m.in. konsultacje lekarskie, badania diagnostyczne
i laboratoryjne, jak réwniez zabiegi operacyjne. Jak w kazdej placéwce medycznej, istnieje ryzyko popetnienia przez
personel medyczny btedu w sztuce lekarskiej w stosunku do danego pacjenta. W efekcie btedu, Spétka moze by¢
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obarczona kosztami odszkodowania, jak réwniez ponies¢ znaczace straty wizerunkowe. W celu zminimalizowania
ryzyka Emitent posiada wdrozone procedury zarzadzania oraz postepowania w takich sytuacjach. W strukturze
organizacyjnej Spétki wyodrebniono osobng jednostke odpowiedzialng za jako$¢ ustug medycznych i zgodno$é
proceséw medycznych z opracowanymi standardami i procedurami. Dodatkowo, zaréwno Spoétka, jak i lekarze,
posiadajg wykupiong polise ubezpieczeniowg na wypadek popetnienia btedéw w sztuce lekarskie;j.

* Ryzyko zagrozenia wystapienia pandemii albo epidemii

Spotka $wiadczy ustugi medyczne dla szerokiego grona pacjentéw na terenie catego kraju. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku ewentualnego zagrozenia wystapieniem pandemii albo epidemii, Emitent bedzie zmuszony obstuzyé¢
znaczaco wieksza liczbe pacjentéw, co moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe i efektywnos$¢ dziatalnosci
Spotki. W celu zminimalizowania ryzyka, Spotka posiada odpowiednie procedury i normy postepowania na
wypadek wyzej wymienionego ryzyka (tzw. plan pandemiczny), ktére po czesci zostaty wykorzystane w roku
2009 w obliczu np. zagrozenia wirusem A/H1N1. Gtéwne zasady opracowanego planu pandemicznego obejmuja:
opracowanie $ciezki postepowania z pacjentem podejrzewanym o infekcje, zmiany organizacji pracy oddziatow,
prowadzenie akcji promujacych zachowania prozdrowotne oraz minimalizujacych ryzyko infekcji, wprowadzenie
szybkich testow diagnostycznych, dajacych mozliwo$¢ réznicowania infekcji wirusowych, skrécenie czasu przyjeé
poszczegdlnych pacjentéw w okresie wzmozonej liczby wizyt.

* Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych wrazliwych

Emitent $wiadczy kompleksowe ustugi medyczne na terenie catego kraju. W zwiazku z prowadzeniem
dokumentacji medycznej pacjentéw, Spétka posiada dostep do szczegolnie chronionych danych wrazliwych.
Istnieje ryzyko, ze w toku dziatalnosci operacyjnej dojdzie do nieumysinego ujawnienia danych wrazliwych.
W celu zminimalizowania ryzyka, Emitent opracowat oraz wdrozyt polityke bezpieczenstwa danych osobowych.
W codziennej pracy wszyscy pracownicy i wspotpracownicy Spoétki sg bezwzglednie zobowiazani do kierowania sie
ww. polityka. Polityka bezpieczenstwa funkcjonuje jako procedura systemu zarzadzania jako$cia, certyfikowanego
na zgodno$¢ z norma ISO 9001:2008. Prawidtowy przebieg procesu bezpiecznego przetwarzania danych
osobowych na biezagco monitoruje w firmie gtowny Administrator Bezpieczenstwa Informacji w Siedzibie Spétki
Emitenta, jak réwniez lokalni Administratorzy Bezpieczenstwa Informacji w osobach kierownikéw oddziatow.
Kazdy pracownik i wspotpracownik jest zobowigzany na biezaco zgtasza¢ do Administratora wszelkie informacje
o podejrzeniu zaistnienia sytuacji niezgodnych z polityka bezpieczenstwa danych osobowych. Rolg Administratora
Bezpieczenstwa Informacji jest bezzwioczne przeprowadzenie analizy przyczyn powstatych naruszen oraz
podejmowanie dziatan majacych na celu unikniecie podobnych sytuacji w przysztosci.

* Ryzyko znaczacej zmiany sytuacji makroekonomicznej Polski

Spotka prowadzi dziatalno$é na krajowym rynku ustug medycznych, dlatego tez wyniki finansowe osiagane
przez Emitenta sa posrednio zwigzane z takimi wielkosciami makroekonomicznymi jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, wielko$¢ zatrudnienia, dynamika wzrostu wynagrodzen, poziom inflacji czy stép procentowych. Czynniki
te posrednio wptywaja na popyt na ustugi medyczne zaréwno wsrdd klientéw korporacyjnych, indywidualnych
jak i firm ubezpieczeniowych. Maja wptyw réwniez na wysoko$¢ budzetu do dyspozycji Narodowego Funduszu
Zdrowia, najwiekszego jednostkowego klienta Spétki.

W pierwszej pofowie 2014 Rada Polityki Pienieznej nie dokonywata zmian poziomu stép procentowych.
Stopa referencyjna przez caty okres byta na poziomie 2,5%. Inflacja utrzymywata na bardzo niskich poziomie,
wyraznie ponizej celu inflacyjnego. Na koniec czerwca jej warto$¢ wyniosta 0,3% rok/rok. Niska inflacja, a nawet
niebezpieczenstwo wystgpienia deflacji, zwiekszyto prawdopodobienstwo ewentualnych kolejnych obnizek stép
procentowych, ktére jeszcze w pierwszym kwartale 2014 roku wydawaty sie nierealne.

Poczatek roku to kontynuacja wzrostu dynamiki PKB. W pierwszym kwartale wzrést on o 3,4% rok/rok. Drugi
kwartat, wedtug dostepnych na moment sporzadzania raportu informacji, powinien sie tylko nieznacznie réznic.
Prognozy na caty 2014 rok mdéwig o wzroscie na poziomie miedzy 3,2%, a 3,8% rok/rok, co oznacza, ze nie oczekuje
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sie wzrostu dynamiki PKB w najblizszych kwartatach. Warto podkresli¢, ze eskalacja napiecia miedzy Rosja
a Ukraing wptywa takze na polska gospodarke. Postepowanie Rosji doprowadzito do natozenia na nia sankcji,
w tym sankcji gospodarczych. Reakcja Rosji, czyli natozenie sankcji na eksport zywnosci dotkneto réwniez polskich
producentow. Jesli jednak nie dojdzie do dalszej eskalacji dziatan negatywny catkowity wptyw sankcji na wzrost
polskiego PKB nie powinien by¢ wiekszy niz 0,1 punktu procentowego.

Wptyw oczekiwanych zmian tempa wzrostu PKB, bezrobocia i realnych wynagrodzeh nie powinny w istotny
sposdb wptyngé na sytuacje finansowa Spotki. Nalezy podkresli¢, ze wiekszo$¢ przychoddéw zwigzanych jest
z umowami dtugoterminowymi. Z ustug Spotki korzystajg ponadto osoby lepiej zarabiajace, ktére, co pokazuje
2012 i 2013 rok, nawet w sytuacji wyhamowania tempa wzrostu wynagrodzen sta¢ jest na utrzymanie obecne;j
struktury wydatkéw. Nalezy jednak odnotowaé wzrost realnych wynagrodzen oraz stabilizacje, po okresie wzrostu,
bezrobocia strukturalnego.

Lepsza sytuacja gospodarcza w Polsce wigze sie przede wszystkim z poprawa koniunktury w strefie euro, wzrostem
eksportu na inne rynki oraz wzrostem konsumpcji na skutek bardziej optymistycznych oczekiwan konsumentéw
co do ich sytuacji w przysztosci i niskim stopom procentowym. W kwestii inwestycji przedsiebiorstw takze
obserwujemy poprawe.

Nalezy podkresli¢, ze ostatnie miesigce przyniosty bardzo znaczacy wzrost ryzyka politycznego zwigzanego
z niekorzystnym rozwojem sytuacji miedzynarodowej. Wydarzenia na Ukrainie oraz zaostrzenie relacji rosyjsko
—ukrainskich, aw konsekwencji Rosja— $wiat zachodni moga mie¢ znaczacy wptyw nie tylko na polska gospodarke,
ale takze na rynki finansowe. Ewentualna eskalacja konfliktu moze doprowadzi¢ do dalszego ostabienia ztotego,
spadkéw na gietdzie, czy wzrostu rentownosci obligacji skarbowych. W chwili sporzadzania niniejszego raportu
trudno jednak oceni¢ prawdopodobienstwo wystgpienia poszczegélnych scenariuszy rozwoju sytuacji politycznej.

* Ryzyko znaczacych wahan kurséw walutowych

Wahania kurséw walutowych maja wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, ze wzgledu na dokonywanie
ptatnosci czynszowych (w wiekszosci ustalonych w EUR) oraz zakup sprzetu medycznego (réwniez przewaznie
dokonywanego w przeliczeniu na EUR). Ptatnosci czynszowe dokonywane sg w zt wedtug kursu Narodowego Banku
Polskiego. W przypadku wystgpienia znaczacych odchylen faktycznego poziomu kursu od poziomu zaktadanego,
Emitent moze odnie$¢ korzys$é¢ lub strate z tytutu réznic kursowych. Spétka caty czas monitoruje zmiany kurséw
walutowych. Nalezy podkresli¢, ze w wiekszosci przypadkoéw prognoz oczekuje sie dos¢ duzej zmiennosci kursu
ztotego w zwiagzku z sytuacjq za wschodnig granice Polski. Dtugookresowo wcigz oczekuje sie wzrostu wartosci
polskiej waluty.

* Ryzyko istotnych zmian stép procentowych

Emitent finansuje swoja dziatalno$¢ z wykorzystaniem srodkéw obcych, w tym kredytéw i pozyczek, jak rowniez
nabywa sprzet medyczny w drodze leasingu finansowego. Wysokos$¢ kosztow finansowych zwigzanych z obstuga
finansowania zewnetrznego jest bezposrednio uzaleznione od wysokosci stopy WIBOR. W przypadku zmiany
poziomu stép procentowych, wyniki finansowe Spétki moga by¢ odmienne od zaktadanych. Pod koniec 2012 roku
Rada Polityki Pienieznej rozpoczeta cykl obnizek stép procentowych. W tej chwili oczekuje sie, ze do podwyzek
stop procentowych moze doj$é najwczesniej w drugim kwartale 2015 roku, przy czym nie mozna wykluczy¢ obnizek
w najblizszych miesigcach. Analitycy wyciagaja takie wnioski miedzy innymi na podstawie ostatnich projekcji
inflacji przygotowanych przez NBP oraz z wypowiedzi cztonkéw Rady Polityki Pienieznej.

* Ryzyko zmian regulacji prawnych i ich interpretaciji

Dokonywane lub planowane zmiany w przepisach prawa, w szczegélnosci prawa gospodarczego, podatkowego
oraz prawa pracy moga stanowi¢ czynnik ryzyka powodujacy negatywne konsekwencje dla Spétki. Podobne
konsekwencje rodza zmiany w interpretacji obowigzujacych przepiséw, w szczegdélnosci w odniesieniu do
przepiséw prawa podatkowego. Na dziatalno$¢ Emitenta posrednio wptywaja takze regulacje dotyczace sektora
publicznej stuzby zdrowia, w tym okreslajace metody i zasady jej finansowania, jak rowniez precyzujgce mozliwosci
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przyjmowania przez segment panstwowy pacjentow komercyjnych. W zaleznosci od charakteru wprowadzonych
zmian, moga one mie¢ pozytywny albo negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz pozostatych podmiotéw
z branzy.

* Ryzyko wzrostu krajowej i zagranicznej konkurencji na rynku

Inwestorzy dostrzegaja atrakcyjnos$¢ polskiego rynku prywatnych ustug medycznych, jak réwniez dobre
perspektywy dalszego rozwoju tej branzy. Powyzsze moze skutkowa¢ wzrostem konkurencji ze strony polskich,
jak i zagranicznych przedsiebiorstw, co mozemy zaobserwowacé po ostatnich transakcjach na polskim rynku ustug
medycznych. Istnieje ryzyko, ze w wyniku zwiekszonego poziomu konkurencji, przychody i zyski Spotki moga ulec
zmniejszeniu. Jednakze ENEL-MED od wielu lat prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu konkurencyjnym, jednoczes$nie
utrzymujac dynamike sprzedazy.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % gtosow
Adam Stanistaw Rozwadowski 7.124.000 30,23 7.124.000 30,23
Anna Maria Rozwadowska 7.123.950 30,23 7.123.950 30,23
Generali Otwarty Fundusz 2.377.000 10,09 2.377.000 10,09
Emerytalny

Otwarty Fundusz Emerytalny 1.680.000 713 1.680.000 713

PZU ,,Ztota Jesien”

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego - raportu za pierwszy kwartat 2014 roku nastapity nastepujace
zmiany w akcjonariacie Spotki:

12 czerwca 2014 roku spoétka prawa cypryjskiego pod firma Koremia Investments Limited z siedzibg w Larnaca
sprzedata 7.124.000 akcji Spotki na rzecz Prezesa Zarzadu Spotki Adama Stanistawa Rozwadowskiego. Koremia
Investments Limited byfa spétka kontrolowang przez Adama Stanistawa Rozwadowskiego. Przed przejsciem
wtasnosci akcji na podstawie ww. umowy Adam Stanistaw Rozwadowski posiadat posrednio — za pos$rednictwem
Koremia Investments Limited — 7.124.000 akcji Spétki, uprawniajgcych do oddania 7.124.000 gfoséw, co stanowifo
30,23% udziatu w ogodlnej liczbie gtosow. Po transakcji Adam Stanistaw Rozwadowski posiada bezposrednio
7.124.000 akcji Spotki, uprawniajacych do oddania 7.124.000 gtosow, co stanowi okoto 30,23% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw.
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3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Akcje spotki Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. w posiadaniu przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki
na dzien przekazania raportu pétrocznego.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Liczba gtoséw % gtosow
Adam Stanistaw Rozwadowski 7.124.000 30,23 7.124.000 30,23
Anna Maria Rozwadowska 7.123.950 30,23 7.123.950 30,23
Jacek Jakub Rozwadowski 992.800 4,21 992.800 4,21

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie od publikacji poprzedniego
raportu kwartalnego, jednak nastapito przejscie prawa wtasnosci akcji ze spotek cypryjskich, w ktérych ww. osoby
posiadaty 100% udziatéw i gtoséw na walnym zgromadzeniu, na osoby fizyczne.

12 czerwca 2014 roku nastgpity nastepujace transakcje sprzedazy akcji Spoétki:

- 7.124.000 akcji Spotki posiadanych przez Koremia Investments Limited z siedzibg w Larnaca, spotke, w ktérej
Adam Stanistaw Rozwadowski — Prezes Zarzadu Spétki posiadat 100% udziatow, zostato sprzedane na rzecz
Prezesa Zarzadu Spétki Adama Stanistawa Rozwadowskiego;

- 7.123.950 akcji Spotki posiadanych przez Versinus Limited z siedziba w Larnaca, spotke, w ktérej Anna Maria
Rozwadowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadata 100% udziatéw, zostato sprzedanych na rzecz Anny
Marii Rozwadowskiej — Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- 992.800 akcji Spoétki posiadanych przez Smerona Holdings Limited z siedzibg w Larnaca, spotke, w ktérej Jacek
Jakub Rozwadowski — Wiceprezes Zarzadu Spoétki posiadat 100% udziatow, zostato sprzedanych na rzecz Jacka
Jakuba Rozwadowskiego — Wiceprezesa Zarzadu.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka nie prowadzita postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan Spétki, ktorych

wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spotka nie prowadzita postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci Spotki, ktorych

wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

taczna wysoko$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 30 czerwca 2014 roku postepowaniach dotyczacych

zobowigzan nie przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

taczna wysokos$¢ roszczen na dzien 30 czerwca 2014 roku postepowan dotyczacych wierzytelnosci réwniez nie
przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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3.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli taczna wartos¢ stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Spotka, ani jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji innemu
podmiotowi, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

3.8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Emitent, ani jednostka od niego zalezna nie zawarty transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

3.9. Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Przy wnoszeniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, bedacej zespotem skfadnikdw materialnych
i niematerialnych stuzacych do prowadzenia dziatalno$ci z zakresu diagnostyki obrazowej do spétki diagnostycznej
— Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0., spotki zaleznej od Emitenta, przeniesione zostato na te spétke ponad
6 min zt dtugu wchodzacego w sktad i finansujacego majatek zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
W pierwszym pétroczu 2014 roku zmniejszone zostato oprocentowanie kredytu inwestycyjnego w Banku
Millennium S.A. Kredyt w rachunku biezacym jest wykorzystywany w minimalnym stopniu na skutek istotnej
poprawy wyniku finansowego oraz samego zarzgdzania finansami Spétki.

Czynniki te spowoduja dalsze zmniejszenie obcigzen odsetkowych w Centrum Medycznym ENEL-MED S.A. i spadek
kosztéw finansowych, bezposrednio wptywajacy na zysk Spofki.

W zwigzku z organizacjg spotki diagnostycznej - Centrum Medyczne Diagnostyka sp. z 0.0. oraz jej pdzniejsza sprzedaza
w Grupie Kapitatowej zrealizowany zostat dodatkowy jednorazowy zysk pozaoperacyjny w wysokosci 38 min zt.
Natomiast do Spétki zaleznej Centrum Medyczne Diagnostyka Obrazowa sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy udziatéw
wptyneto 52,5 min ztotych od kupujacego. Srodki te do czasu ich wykorzystania na inwestycje beda przej$ciowo
lokowane w banku na bezpiecznych lokatach powiekszajac przychody finansowe tej spotki o kilkaset tysiecy
w 2014 roku. Jednak Spoétka zamierza wykorzysta¢ pozyskane $rodki na realizacje planu inwestycyjnego
ogfoszonego w Strategii rozwoju na lata 2014 — 2016, m.in. otwarcie placéwki w Katowicach, drugiej przychodni
we Wroctawiu, poradni specjalistycznych oraz w miare zapetniania potencjatu zamierza rozwija¢ przychodnie
w wybranych lokalizacjach oraz sukcesywnie zwieksza¢ liczbe gabinetéw stomatologicznych.

3.10. Inne informacje, mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowe;j;,
finansowej, wyniku finansowego emitenta

Do znaczacego wzrostu sprzedazy przyczynito sie zawarcie kolejnych umoéw z klientami korporacyjnymi m.in. ze

spétka ITI Neovision S.A. czy Canal+ Cyfrowy S.A. Umowy, o ktérych mowa zostaty zawarte na czas nieokreslony,

a ich warto$¢ w okresie pieciu lat wynie$¢ moze ok. 8.280.000 zt. Ponadto, Philips Lighting Poland S.A. przedtuzyt

na kolejne trzy lata umowe na $wiadczenie ustug medycznych. Warto$¢ $wiadczonych ustug wynie$¢ moze

ok. 2.340.000,00 zf netto w okresie obowiazywania umowy.

Spétka zawarta umowy na wynajem powierzchni na potrzeby przychodni wieloprofilowych w oddziatach
Arkadia oraz Atrium w Warszawie. Zawarte aneksy wydtuzajg okres najmu. Ponadto, Wynajmujacy zobowigzujg
sie do pokrycia czesci kosztéw prac majacych na celu odnowienie oraz dostosowanie do biezgcych potrzeb
wynajetych powierzchni. Dodatkowo, Spétka zawarta umowy na wynajem powierzchni na potrzeby prowadzenia
specjalistycznych placowek medycznych Warszawie. Umowy zostaty zawarte na okres 10 lat, a koszt wynajmu
obu placowek wraz kosztami eksploatacyjnymi wynie$¢ moze ok. 11.429.065,33 zt netto w okresie obowigzywania
umow.
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3.11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

30 czerwca 2014 roku Spotka podpisata z firma GE Medical System Polska sp. z 0.0. umowe na zakup 4 systemow
rezonansu magnetycznego oraz 12 aparatéw USG. Warto$¢ kontraktu wynosi 17.618.900,00 zt brutto. Pierwszy
rezonans magnetyczny Optima MR 360 Advance 1,5 Tesli bedzie uruchomiony w potowie wrzesnia w warszawskim
Oddziale Diagnostycznym Zacisze. Kolejne trzy rezonanse Signa HDxt 3 Tesle Gold Seal bedg dostepne pod koniec
2014 roku i w pierwszym kwartale 2015 roku w nowych placéwkach wieloprofilowych ENEL-MED, zlokalizowanych
w Katowicach, Wroctawiu oraz Warszawie. Rezonans magnetyczny to najnowoczes$niejsza technologia
pozwalajgca na uzyskanie bardzo doktadnych obrazéw wnetrza ludzkiego ciata. Widzac wiecej szczegotow, lekarze
maja mozliwo$¢ postawienia trafnej diagnozy na znacznie wczesniejszym etapie rozwoju zmian chorobowych.
To z kolei pozwala zastosowaé najbardziej optymalne i skuteczne leczenie. Nowe rezonanse wykonuja badania
w czasie dwa razy krétszym w poréwnaniu do innych aparatow. Dzieki temu, kazdego dnia mozna przebadaé
wieksza liczbe pacjentow. Zainstalowane w urzadzeniach nowe magnesy (1,5 Tesli/ 3 Tesle), specjalistyczne cewki
diagnostyczne oraz innowacyjne oprogramowanie w znaczacy sposob rozszerzaja zakres zastosowan klinicznych
i daja mozliwo$¢ doktadnego diagnozowania jeszcze wiekszej grupy pacjentow niz dotychczas. Spétka zakupita
réwniez 12 nowoczesnych aparatéw USG (Voluson S6, Voluson E6) do wszystkich oddziatéw wieloprofilowych
ENEL-MED.

Ponadto, Emitent zawart aneks do umowy o linie wieloproduktowa z Bankiem Millennium S.A., zgodnie z ktérym
Bank przyznaje Spétce globalny limit w kwocie 15.000.000 PLN na okres od 11.08.2014 r. do 24.04.2015 r. (warto$¢
limitu zostata zmniejszona o 2.000.000 PLN w stosunku do wczes$niejszej umowy). Kredyt bedzie wykorzystywany
na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Adam Rozwadowski Jacek Rozwadowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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